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PRIMER SEMESTRE CON ACTIVIDAD ESTANCADA EN
MEDIO DE UNA INFLACION QUE SE ACERCA AL 3%

En Estados Unidos, el IPC se desacelerd por segundo mes consecutivo a 3,4% anual en julio (desde
el maximo de 4,2% en mayo), con la inflacidn subyacente en 2,5%. El PCE —indicador de referencia
para la Reserva Federal— también se moderd, a 3,7% anual en junio. El desempleo bajé de 4,2% a
4,1% en julio. El FOMC mantuvo la tasa en 3,5-3,75% en su reunion del 28-29 de julio; la trayectoria
de los “dots” deja espacio tanto para un alza adicional este afio como para recortes mds graduales
en 2027. En laZona Euro, lainflacidn se aceleré levemente a 2,9% anual en julio (2,5% la subyacente);
el BCE mantuvo su tasa de depdsito en 2,25% en un entorno de alta incertidumbre ligada al shock
energético del conflicto en Medio Oriente.

En cuanto a la economia nacional, el IMACEC de junio crecid 2,0% anual, impulsado por la mineria
(+8,2%, en parte por baja base de comparacion), aunque el acumulado del primer semestre sigue
negativo (-0,1%). Las Cuentas Nacionales del segundo trimestre mostraron una caida del PIB de 0,2%
anual (-0,3% en el primer trimestre), explicada por la mineria (-6,4%), mientras el PIB no minero se
expandio liderado por servicios y comercio. El informe analiza si Chile estd en recesién: bajo la
definicion técnica (dos trimestres consecutivos de caida desestacionalizada) se cumpliria, aunque
por un margen minimo y sensible a revisiones; bajo los criterios de la NBER (profundidad, difusiény
duracion) el diagndstico es menos concluyente, pues la contraccion se concentra en mineria. La
proyeccién de crecimiento anual se acerca a 1%, el piso del rango del IPoM de junio del Banco
Central. En el mercado laboral, el desempleo nacional se mantuvo en 9,4% en el trimestre abril-junio
(9,3% desestacionalizado), el nivel mas alto desde 2021, con 7 de las 16 regiones sobre 10% y
aumento del empleo informal frente a la caida del empleo formal. Las remuneraciones reales
crecieron 3,2% anual en junio, mientras los costos laborales se aceleraron a 8,4%, afectados por la
reduccion de la jornada laboral y el alza del salario minimo.

El IPC de julio subié 0,1% mensual, llevando la inflacidon anual de 4,3% (junio) a 3,5%, dentro del
rango de tolerancia. La inflacion sin volatiles se ubicé en 3,2% anual y la de volatiles bajé a 4,0%,
principalmente por menores precios de combustibles. Con los registros de los Ultimos dos meses, la
inflacion de 2026 podria cerrar bajo las proyecciones del Banco Central (IPoM de junio: 3,7%
promedio anual) y de la Dipres (3,6%). Para la Reunién de Politica Monetaria de septiembre se espera
que el Banco Central mantenga la tasa en 4,5%, nivel en el que el mercado proyecta que cerraria el
afo.
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I.  ECONOMIA INTERNACIONAL

En Estados Unidos, la inflacidn se desacelera y el desempleo se reduce en julio, mientras
que en la Zona Euro, la inflacion se mantiene sobre el 2% anual.

En Estados Unidos, la inflacién de julio, medida mediante el indice de Precios al Consumidor (IPC),
se desaceleré por segundo mes consecutivo, llegando a una variacién anual de 3,4%, luego del
maximo de 4,2% alcanzado en mayo. Este registro estuvo en linea con las expectativas del mercado.
En tanto, la inflacién subyacente —que excluye alimentos y energia— también volvid a
desacelerarse, ubicandose en 2,5% (2,9% en mayo), siendo la menor en cinco meses.

La inflacién, medida a través del Personal Consumption Expenditures (PCE)?, indicador que va con un
mes de rezago respecto del IPC, también registré una desaceleracion relevante, situandose en 3,7%
interanual en junio —en linea con las expectativas del mercado—, luego del 4,1% de mayo.
Asimismo, la medida subyacente del PCE también se desacelerd, llegando al 3,3% anual, 0,1 puntos
porcentuales (pp.) bajo la cifra de mayo (Figura 1).

Por su parte, la tasa de desempleo ajustada estacionalmente se redujo desde 4,2 a 4,1% en julio,
levemente por debajo de las expectativas del mercado (Figura 2). El nimero de desempleados
disminuyd en 178 mil, llegando a 6,9 millones de personas. Adicionalmente, la tasa de desempleo
U-6, que incluye a los trabajadores desanimados y a quienes trabajan a tiempo parcial por motivos
econdmicos, se mantuvo inalterada en 7,9%.

Bajo este escenario, en la reunién del FOMC? del 28 y 29 de julio, el Comité decidiéd mantener la tasa
de interés en el rango 3,5-3,75% fijado en diciembre pasado. El comunicado indica que la actividad
econdmica se expande a un ritmo sdlido, pese a la elevada incertidumbre asociada, en parte, al
conflicto en Medio Oriente. Asimismo, el crecimiento de la productividad y la inversién de capital
siguen siendo sdlidos, mientras que el aumento del empleo ha mantenido el ritmo de la fuerza
laboral y la tasa de desempleo ha variado poco. Por su parte, la inflacidon continia elevada respecto
de la meta del 2%, debido, en parte, a perturbaciones de oferta que han impulsado los precios en
ciertos sectores, incluida la energia®.

Con todo, la trayectoria de los dots* abre espacio para una posible alza de tasas durante lo que resta
del afio, asi como una trayectoria mas lenta de recortes en el horizonte de mediano plazo (

L El IPC (indice de Precios al Consumidor) mide el gasto directo de bolsillo en una canasta fija de bienes
urbanos, reflejando el costo de vida, mientras que el PCE (Gasto de Consumo Personal) es mas amplio,
incluyendo compras por parte de empresas y gobiernos, servicios como salud pagados por empleadores, que
captura con mayor frecuencia en habitos de consumo. Este Ultimo es el que se utiliza para las decisiones de
politica monetaria.

2 Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) que celebra la Reserva Federal (el banco central de Estados
Unidos) para sus decisiones de politica monetaria.

3 Las reuniones restantes de la Reserva Federal en 2026 son: 15-16 de septiembre, 27-28 de octubre y 8-9 de
diciembre.

“ Los dots hacen referencia al grafico de puntos que publica la Reserva Federal en su material de proyecciones
cada trimestre, el cual muestra las expectativas individuales de los miembros del banco central sobre hacia
doénde se dirigirdn las tasas de interés en el futuro cercano.
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Figura 3: Trayectoria de los dots del FOMC
).
Figura 1: Inflacién, Estados Unidos
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Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED), Federal Reserve Bank of St. Louis.

Figura 2: Desempleo desestacionalizado, Estados Unidos
(porcentaje)
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Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED), Federal Reserve Bank of St. Louis.

En la Eurozona, la inflacidn anual se acelerd desde 2,8% en junio a 2,9% en julio, mientras la inflacidn
anual subyacente —que excluye alimentos y energia— también se acelerd en el margen, desde 2,4%
a 2,5% en el mismo periodo (
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Figura 4: Inflacion, Zona Euro
). Asi, la inflacion permanece sobre la meta de 2%.
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Figura 3: Trayectoria de los dots del FOMC
(porcentaje)
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Fuente: Federal Reserve System.

En su reunién de julio, llevada a cabo los dias 22 y 23, el Banco Central Europeo (BCE) decidio
mantener la tasa de interés de depdsitos en 2,25%, tal como se anticipaba por parte del mercado®.
El BCE ha comunicado que el panorama de los precios de la energia sigue siendo muy volatil, aunque
actualmente se encuentra cerca del escenario base de las proyecciones de junio, estd muy por
encima de los niveles previos al conflicto en Medio Oriente. Asi, la incertidumbre contintda siendo
elevada, y el impacto inflacionario del shock energético parece aun no haberse materializado

plenamente.

5 Las fechas de reuniones de politica monetaria restantes del BCE en 2026 son: 9-10 de septiembre, 28-29 de

octubre y 16-17 de diciembre.
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Figura 4: Inflacion, Zona Euro
(variacién anual, porcentaje)
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ACTIVIDAD NACIONAL

El crecimiento de 2026 se ubicaria cerca del piso de la proyeccion contenida en el IPoM de
junio. En tanto, la tasa de desempleo se mantuvo en 9,4% en el trimestre abril-junio.

El Banco Central de Chile dio a conocer las Cuentas Nacionales del segundo trimestre del afio. Junto
con ello, se publicaron las revisiones de las cifras de IMACEC en lo que va del afo. Asi, el IMACEC de
junio del 2026, aumentd 2,0% respecto de la actividad del mismo mes del 2025. Con todo, el
crecimiento acumulado en el primer semestre del afio continlia siendo negativo (-0,3%) (
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Figura 5: Indicador Mensual de Actividad Econémica, IMACEC

En junio, destacé el elevado crecimiento de la mineria (8,2%). Este dinamismo se explica, en parte,
por una baja base de comparacién ya que la mineria se redujo -8,4% en junio del afio pasado, pero
también por una mayor produccidn respecto de meses previos.

Sectorialmente, mineria fue el sector que mas aporté al crecimiento de la actividad de junio (0,9
puntos porcentuales), mientras que servicios y comercio continuaron aportando positivamente (0,7
y 0,5 puntos porcentuales, respectivamente). Industria, sin embargo, tuvo un nulo aporte en la
actividad.

El IMACEC no minero de junio, en tanto, aumenté 1,2%, acumulando un crecimiento en el primer
semestre de 0,4%.

La actividad de junio superd las expectativas, tanto aquellas generadas recién dada a conocer la
actividad de mayo (crecimiento esperado en torno a 1,2%), como las actualizadas luego de

conocerse la actividad sectorial de junio publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas.

Con todo, la proyeccién de crecimiento para el ano se acerca al 1%, piso de la proyeccién del Banco
Central en el IPoM de junio pasado.

-10-
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Figura 5: Indicador Mensual de Actividad Econémica, IMACEC
(indice 2018=100, promedio mévil trimestral, serie desestacionalizada)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Recuadro 1: Cuentas Nacionales del segundo trimestre de 2026

En el segundo trimestre de 2026, el PIB se contrajo 0,2% en términos anuales, tras la caida de
0,3% registrada en el primer trimestre. Desde la perspectiva del origen, el resultado se explicd,
en gran medida, por la actividad minera, que disminuyé 6,4% producto de una menor extraccion
de cobre, asociada a menores leyes del mineral y a mantenciones en los principales yacimientos
del pais. En contraste, el PIB no minero se expandiod, impulsado por los servicios personales
(2,4%) y el comercio (2,4%), lo que atenué parcialmente la contraccidon. Descontada la
estacionalidad, la actividad registré una variaciéon negativa de 0,02% respecto del trimestre
previo — publicada como 0,0% una vez aproximada—, con incidencias al alza de la mineria y los
servicios personales que fueron compensadas por caidas en la construccion y en los servicios de
transporte y de restaurantes y hoteles.

Desde la perspectiva del gasto, la contraccidon se origind en las exportaciones netas, mientras
que la demanda interna crecié de forma acotada (0,1%). El consumo de los hogares aumenté
1,2%, liderado por el gasto en servicios —en particular de salud y turismo— y por las mayores
compras de bienes durables, efecto en parte contrarrestado por la caida del consumo de bienes
no durables. El consumo de gobierno se expandid 1,8%, coherente con un incremento en los
servicios de salud y educacién. Por su parte, la formacién bruta de capital decrecid 3,9%, reflejo
de una desacumulacion de existencias. En tanto, la FBCF no registrd variacion al compensarse la
caida en construccién y otras obras con el aumento en maquinaria y equipo. En el comercio

-11 -
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exterior, las exportaciones retrocedieron 2,1% —determinadas por menores envios de cobre—
y las importaciones cayeron 1,6%.

¢Chile entro en recesion?

La definicion técnica de recesidn es practica, pero mecanica: dos trimestres consecutivos de
crecimiento trimestral negativo del PIB real desestacionalizado. Es ampliamente utilizada por los
medios de comunicacioén, la politica y los organismos estadisticos de muchos paises porque es
sencilla, observable y no requiere aplicar criterios subjetivos.

La definicion de la National Bureau of Economic Research (NBER) —institucion encargada de
fechar los ciclos econdmicos de Estados Unidos—, se basa en criterios subjetivos y
multidimensionales. La NBER indica que una recesién implica que la actividad econdmica
disminuya de manera significativa (profundidad), que la contraccidon se extienda a distintos
sectores (difusion) y que dure mas de unos pocos meses (duracién). La NBER considera que los
tres criterios de profundidad, difusién y duracidon son parcialmente sustituibles entre si. Por
ejemplo, una profundidad o una difusiéon excepcionalmente grandes pueden compensar una
duracion breve. Asi, el NBER analiza distintos indicadores mensuales en lugar de basarse
Unicamente en el PIB trimestral.

Las dos definiciones suelen coincidir, pero hay ocasiones en que difieren. Los episodios mds
ilustrativos son precisamente aquellos en que divergen: en 2001 el NBER datd una recesién pese
a que no se registraron dos trimestres consecutivos de contraccién del PIB, mientras que en el
primer semestre de 2022 la economia estadounidense anotd dos trimestres negativos que el
comité no calificé como recesién. Estas discrepancias obedecen a razones estructurales: el PIB
esta dominado por componentes volatiles —como la variacidn de existencias y el comercio
exterior— cuyos vaivenes pueden generar caidas trimestrales sin un debilitamiento genuino del
consumo o del mercado laboral; a ello se suman las divergencias entre las mediciones de
producto e ingreso y la fortaleza del empleo, que en dicho episodio continué expandiéndose. En
la misma linea, el Banco de la Reserva de Australia advierte sobre las limitaciones de la regla
mecanica: el crecimiento del PIB puede ser débil —aunque no negativo— y coexistir con alzas
significativas del desempleo; la volatilidad de ciertos componentes puede hacer que dos
trimestres de caida entreguen una sefial falsa sobre el ritmo subyacente de la actividad; y las
cifras estan sujetas a revision, de modo que un registro negativo puede desaparecer al
incorporarse nueva informacion.

A la luz de lo anterior, la respuesta para Chile depende del criterio empleado. Bajo la definicion
basica, la economia si ingresd en recesidn técnica en el primer semestre de 2026: la serie
desestacionalizada del PIB retrocedié tanto en el primer como segundo trimestre respecto del
trimestre previo. Con todo, el resultado del segundo trimestre exige un matiz relevante: la
contraccién desestacionalizada fue de apenas 0,015% —publicada como 0,0% una vez
aproximada—, por lo que se trata de un caso en el limite de la definicion, siendo altamente
sensible al redondeo y a eventuales revisiones. Bajo el enfoque de la NBER, en cambio, la
calificacion es mas discutible y requiere un analisis mds fino: la contraccidn se concentré en la
mineria, mientras el PIB no minero, el comercio y los servicios personales se expandieron, lo que
sugiere que el retroceso carece de la profundidad y difusién propias de una recesion
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ampliamente extendida. En sintesis, aun cuando se satisface el criterio técnico, los antecedentes
resultan mas consistentes con una fase de estancamiento y bajo dinamismo que con una
recesion en sentido amplio.

Fuente: Banco Central de Chile, “Cuentas nacionales de chile: Evolucion de la actividad econémica segundo
trimestre. Afio 2026”; National Bureau of Economic Research; Reserve Bank of Australia; Eco3min.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacidn nacional se mantuvo en 9,4% en el trimestre
movil abril-junio 2026, segun reportd el INE. Esta cifra representa un alza interanual de 0,5 puntos
porcentuales en la desocupacion, producto de una expansién de la fuerza de trabajo de 1,5%, la cual
excede el crecimiento de los ocupados de 0,9%. Por otro lado, la desocupacién ajustada por
estacionalidad, que corrige los efectos estacionales del invierno, fue de 9,3%, sin registrar variacion
respecto al trimestre movil anterior (Figura 6). Estos cambios se explican por un crecimiento de la
fuerza de trabajo de 1,4%, que excede el crecimiento de las personas ocupadas (0,9%). Con esta tasa
de desempleo se retrocede a abril-junio del 2021, donde se registrd una tasa de desempleo del 9,5%.

Figura 6: Desocupacion
(trimestre movil, porcentaje)
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Tasa de desempleo ====- Tasa de desempleo (con ajuste estacional)

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

La tasa de ocupacion informal nacional se mantuvo en 27%, con un aumento de 1 pp. interanual,
ubicandose en 25,5% para hombres y 28,9% para mujeres. De los cerca de 2,5 millones de ocupados
informales, la mayoria de estos se concentraron en las ramas del comercio (566.000) y la
construccién (273.000). El trimestre mavil abril-junio 2026 fue el cuarto dato consecutivo con una
variacion interanual negativa de empleos formales (-33.000) y positiva de empleos informales
(115.000).

A nivel regional, se observa una significativa variacion en el desempleo por regién, desde un minimo

de 4,6% en Aysén hasta un maximo de 10,5% en Nuble. En total, 7 de las 16 regiones del pais
registran tasas de desempleo por sobre 10%.

-13-
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En tanto, las remuneraciones reales de junio desaceleraron levemente su ritmo de expansion,
marcado por un crecimiento del 3,2% (3,3% en mayo). Los costos laborales, por su parte, han
presentado una aceleracién en el margen, alcanzando una variacién anual de 8,4% en junio (7,9%
en mayo), posiblemente afectado por el avance de la reduccién de la jornada laboral (de 44 a 42
horas semanales a partir del 26 de abril), al cual se suma el mayor costo asociado al aumento del
salario minimo (de $ 539.000 a $ 553.553, con efecto retroactivo desde el 1 de mayo) y alzas en la
cotizacién de la reforma previsional (Figura 7). Con todo, llama la atencién el incremento de las
remuneraciones reales en conjunto con el elevado desempleo, lo cual estaria reflejando un
problema estructural en el mercado laboral.

Figura 7: Remuneraciones y costos laborales
(variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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INFLACION LOCAL

La inflacion anual de julio se acerca al punto central del rango meta del Banco Central.

De acuerdo al indice de Precios al Consumidor recién publicado, la inflacién mensual de julio del
2026 fue de 0,1%, reduciendo la inflacién anual desde 4,3% en junio a 3,5% actualmente, volviendo
al interior del rango de tolerancia.

La inflacidn sin volatiles, en tanto, aumenté 0,5% mensual en julio, llevando su inflacidn anual desde

3,4 a 3,2%, acercandose mas aun al punto central del rango. La asociada a volatiles se redujo desde
5,9 a 4,0% anual, afectada especialmente por la reduccion del precio de los combustibles de julio (

-15-
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Figura 8: indice de Precios al Consumidor, IPC

En términos de expectativas, la variacién de julio estuvo en linea con las proyecciones del mercado,
por lo que estas no debieran tener ajustes importantes para lo que queda del afio, especialmente
considerando que todavia hay incertidumbre respecto de cémo y cuando enfrentaremos la
resolucidn del conflicto de Medio Oriente.

Con la variaciéon del IPC general de los Ultimos dos meses surge la probabilidad de que la inflacidn
anual del 2026 se ubique bajo la proyeccion del Banco Central de Chile en su IPoM de junio (3,7%
promedio anual, 4,2% a diciembre) y de la Dipres en su Informe de Finanzas Publicas de junio (3,6%
promedio anual).

Para la siguiente Reunidn de Politica Monetaria de septiembre, se espera que el Banco Central
mantenga la tasa de interés en 4,5%, y las expectativas de mercado sugieren que 2026 terminaria
con las tasas de interés en dicho nivel®.

6 Las Reuniones de Politica Monetaria restantes estan fijadas para: 8 de septiembre, 26-27 de octubre y 15 de
diciembre.
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Figura 8: indice de Precios al Consumidor, IPC
(variacién anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

-17 -



INFORME DE
COYUNTURA
ECONOMICA

WWW.LYD.ORG

IV. INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores mensuales

2025 2026
jul ago sept oct nov dic ene feb mar abr may jun jul

Actividad (var. anual, %):
IMACEC 16 03 33 21 14 13 -09 -02 01 -11 -1,4 2,0 -
IMACEC no minero 22 13 43 28 22 26 -0,8 -0,1 1,3 0,7 0,3 1,2 -
Produccién de bienes -1,3 34 -02 -09 -1,3 -21 -2,2 -3,5 -56 -5,6 -5,2 3,2 -

Mineria -32 -76 -41 -41 -50 -9,0 -1,1 06 -74 -128 -12,7 8,2 -

Manufactura 5 06 41 23 13 1,8 -1,2 -1,6 -2,1 0,9 -1,4 -0,6 -

Resto de bienes -16 -14 -03 -06 01 0,9 -26 -59 -53 -30 -0,3 0,8 -
Comercio 45 2,0 108 83 6,2 7,0 -0,8 03 5,7 2,1 0,2 51 -
Servicios 28 24 39 28 22 20 04 1,7 2,6 1,3 0,5 1,4 -
Empleo (%):
Tasa de desempleo 87 86 85 84 84 8,0 83 83 8,9 9,1 9,4 9,4 -
Tasa de desempleo desestacionalizada 85 83 84 84 86 8,5 8,7 85 8,7 8,9 9,3 9,3 -
Tasa de ocupacién 56,4 56,5 56,6 56,7 56,7 57,1 57,2 57,1 56,7 56,7 565 564 -
Tasa de participacion 61,8 61,8 61,9 61,9 61,9 62,1 62,4 62,3 62,3 62,3 62,4 62,3 -
indice real de remuneraciones (var. anual) 20 20 1,4 24 25 25 2,1 26 23 1,6 3,3 3,2 -
indice de costos laborales (var. anual) 6,2 66 65 66 66 6,8 58 59 61 6,4 7,9 8,4 -
Precios (var. anual, %):
IPC 43 40 44 34 34 34 28 2,4 28 4,0 3,9 4,3 3,5
IPC subyacente 40 39 39 34 34 33 34 33 34 3,4 3,2 3,4 3,2
IPC volatil 47 43 51 34 35 3,6 1,7 08 1,9 4,8 51 59 4,0
Transables 39 36 43 28 2,7 27 1,8 1,2 1,8 3,7 3,5 4,3 3,0
No transables 47 46 46 43 45 44 4,1 39 4,2 4,3 4,5 4,4 4,3
Bienes 19 1,7 23 1,7 16 1,7 1,4 10 1,6 3,5 3,2 4,0 29
Servicios 70 68 69 55 56 54 44 4,0 4,3 4,5 4,7 4,7 4,3
Tipo de cambio nominal ($) 952 966 960 954 936 916 884 862 910 898 898 903 931
Tipo de cambio real (indice 1986=100) 105 106 106 105 103 102 99 98 102 102 102 102 -

Nota: Las tasas del mercado laboral para cada mes se asignan al ultimo mes del trimestre mévil de referencia.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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INFORME DE
COYUNTURA
ECONOMICA

WWW.LYD.ORG
Indicadores trimestrales

2024 2025 2026
jun  sept dic mar jun sept dic mar jun
Actividad (var. anual, %):
PIB 1,2 2,4 4,1 2,9 3,7 1,7 1,6 -0,3 -0,2
Demanda interna -1,8 0,0 4,0 2,2 6,4 5,9 2,6 2,3 0,1
Consumo privado 0,3 1,1 2,1 1,7 3,4 2,8 2,8 2,5 1,2
Consumo de Gobierno 1,6 6,2 -0,5 4,5 3,3 2,1 2,5 3,2 1,8
Inversién (FBCF) -4,1  -1,0 3,4 2,1 6,0 9,7 9,7 2,9 0,0
Exportaciones 6,5 7,7 9,7 9,8 5,4 -0,1 3,3 -5,3 -2,1
Importaciones -2,8 0,8 9,2 9,0 14,1 12,6 6,6 1,7 -1,6
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
Indicadores anuales
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Actividad (var. anual, %):
PIB 4,0 0,6 -6,1 11,3 2,1 0,7 2,8 2,5
Demanda interna 5,0 0,8 9,4 21,3 2,2 -3,7 1,2 4,2
Consumo privado 3,8 0,7 -7,4 20,8 1,6 -4,7 1,1 2,7
Consumo de Gobierno 3,1 0,6 -3,5 14,1 6,3 2,3 2,8 3,0
Inversién (FBCF) 6,5 45 -10,8 16,0 4,6 0,3 -1,6 7,0
Exportaciones 4,9 -2,5 -0,9 -1,5 0,8 0,3 7,2 4,6
Importaciones 8,6 -1,7 -12,3 31,9 1,3 -11,1 2,1 10,5
Empleo (a diciembre, %):
Tasa de desempleo 7,1 7,4 10,2 7,3 8,0 8,4 8,0 8,3
Tasa de desempleo (con ajuste estacional) 7,4 7,7 10,6 7,6 8,4 8,8 8,4 8,6
Tasa de ocupacion 58,7 58,6 51,3 54,4 55,8 56,9 57,1 57,2
Tasa de participacion 63,2 63,4 57,2 58,7 60,6 62,1 62,1 62,4
Precios (var. anual, %):
IPC 2,6 3,0 3,0 7,2 12,8 3,9 4,5 3,4
IPC subyacente 2,2 2,5 3,1 5,3 10,0 4,7 4,3 3,3
IPC volatil 2,0 3,8 2,7 10,2 17,0 1,4 4,9 3,6
Transables 1,8 3,5 3,6 8,7 15,9 2,3 4,2 2,7
No transables 3,6 2,6 1,9 5,3 8,9 6,0 5,0 4,4
Bienes 1,4 2,3 4,1 7,6 16,6 2,5 2,5 1,7
Servicios 3,8 3,4 1,7 6,7 8,5 5,6 7,0 5,4

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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