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ESCENARIO INTERNACIONAL SE MANTIENE INCIERTO
Y EL NACIONAL CON MERCADO LABORAL DEBIL

El escenario internacional sigue incierto, con tensiones inflacionarias en EE.UU. y riesgos
comerciales por nuevos aranceles, mientras que en Chile la actividad crece sobre lo previsto,
pero el mercado laboral continta débil.

El FMI mejoré sus proyecciones de crecimiento mundial tanto para 2025, como para 2026,
destacando la resiliencia frente a los aranceles anunciados por EE.UU. Sin embargo, persisten
riesgos geopoliticos, comerciales y fiscales. En EE.UU. la inflacidn anual se mantuvo elevada en
julio y la subyacente aumentd en el margen. El desempleo también aumentd junto con una
reduccion del empleo. Con todo, la FED mantuvo su tasa y se espera un recorte en septiembre.
En la Eurozona la inflacién se mantuvo, mientras el BCE detuvo el ciclo de recortes de tasas tras
ocho reducciones durante el Ultimo afio.

En Chile, el PIB del segundo trimestre crecié 3,1% anual impulsado por inversién en maquinaria
y equipo (+11,4%), consumo de bienes durables (+7,8%) y exportaciones (+5,4%). Sin embargo,
la variacion trimestral fue apenas 0,4%, reflejando un efecto base mas que un repunte
estructural.

El IMACEC de junio crecid 3,0% anual, con fuerte dinamismo no minero (+4,8%), pero caida
minera (-9,6%). Ajustado por estacionalidad, retrocedié -0,4% mensual, mostrando
estancamiento.

El mercado laboral sigue critico: el desempleo alcanzé 8,9% en abril-junio, 0,5 pp. mas que un
afio antes, con nula creacion de empleo en 12 meses. Se destruyd 7,9% de los empleos
informales, compensado con alzas en el empleo formal (+3,1%), aunque persisten dudas sobre
su sostenibilidad. Aun faltan cerca de 300 mil empleos para recuperar niveles pre pandemia.

El IPC de julio sorprendid al alza con +0,9% mensual, acumulando 4,3% anual. La electricidad
(+7,3%) y la parafina (+8,5%) fueron los principales impulsores. La inflacion subyacente subio a
4,0% vy la volatil a 4,7%. Pese al alza, las expectativas de mediano plazo siguen ancladas en torno
al 3%. El Banco Central redujo la TPM a 4,75% en julio y proyecta seguir acercandola a su nivel
neutral.

Respecto del escenario fiscal del 2025, aumentan las probabilidades de que no se cumpla la
nueva meta de balance estructural de -1,6% del PIB, la cual ya es menor a la meta original
establecida en el decreto de politica fiscal publicado en enero del 2024 (-1,1% del PIB). Esto, por
la decreciente tendencia que se observa en los ingresos fiscales y por el escaso avance en el
recorte de gastos.
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.  ECONOMIA INTERNACIONAL

IMF mejora perspectivas de crecimiento mundial para 2025 y 2026

El Fondo Monetario Internacional (FMI) publicd la actualizacién de julio del World Economic Outlook
(WEQ). El reporte da cuenta de mejoras en las perspectivas de crecimientos respecto al WEO de abril
pasado. Asi, el WEO de julio proyecta un crecimiento del mundo de 3,0 y 3,1% para 2025 y 2026,
respectivamente, mayores a los esperados en el informe previo (2,8 y 3,0%, respectivamente). En
tanto, las expectativas de inflacidon para el bienio se mantienen sin grandes ajustes: 4,2 y 3,6%,
respectivamente.

Este mejor escenario de crecimiento, pero con mantencion del escenario inflacionario, seria el
reflejo una economia mundial mas resiliente al incremento de aranceles, unas tarifas efectivas
menores a las anunciadas en abril y una expansion fiscal importante en algunas jurisdicciones.
Adicionalmente, las condiciones financieras mundiales se han relajado. Los mercados bursatiles
estadounidenses se han recuperado en gran medida, borrando las pérdidas provocadas por el
anuncio de los aranceles del 2 de abril y alcanzando nuevos mdaximos. Otros mercados bursatiles
mundiales también se han recuperado, influidos por los anuncios relacionados con los aranceles y
la publicacion de datos macroecondmicos que resultaron ser mejores de lo esperado.

El FMI prevé que, pese a la caida en la incertidumbre mundial respecto a abril, aun hay riesgos
importantes a despejar: i) un repunte de los aranceles efectivos junto a la auin elevada incertidumbre
podria repercutir con mayor fuerza sobre la actividad y el crecimiento; ii) las tensiones geopoliticas
podrian perturbar las cadenas de suministros mundiales provocando aumentos de precios de las
materias primas; vy iii) un mayor déficit fiscal o mayor aversion al riesgo podrian aumentar las tasas
de interés de largo plazo y endurecer las condiciones financieras globales. Por el contrario, el
crecimiento mundial podria repuntar si las negociaciones comerciales prosperan y generan un marco
predecible y hacia una reduccién de las tarifas arancelarias (RECUADRO 1).

Con todo, la evoluciéon del escenario internacional es incierta ya que aun no hay claridad sobre los
efectos arancelarios, algunos de los cuales incluso parecieran contradictorios. Asi, el desempefio de
la economia mundial se mantiene a la espera de definiciones.
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RECUADRO 1: Evolucidn de los aranceles anunciados por EE.UU.

El 2 de abril, el Presidente de Estados Unidos, Donald Trump, anuncié la imposicién de aranceles
“reciprocos” minimos de 10% a todos los bienes importados, y se establecieron tasas
diferenciadas que van entre 10% y 50% para los paises dependiendo del déficit comercial con
Estados Unidos y sus politicas comerciales.

El 9 de abril estos aranceles “reciprocos” se pospusieron durante 90 dias para negociar acuerdos
comerciales individuales. China no fue incluida en esta pausa, y los aranceles sobre China se
dispararon hasta un 145%. El 12 de mayo, EE.UU. y China alcanzaron un acuerdo para reducir por
90 dias las tarifas al 30% (hasta el 12 de agosto). El 12 de agosto ampliaron por 90 dias esta
rebaja. A la fecha, los aranceles que estdn vigentes incluyen: 50% a bienes de Brasil, 30% a
Sudafrica, 20% a Vietnam, 19% a Indonesia y Filipinas, y 15% a Japén y Corea del Sur.

Adicionalmente, Estados Unidos establecid aranceles especificos a ciertos bienes importados:
50% a las importaciones de acero y aluminio (excepto para el Reino Unido, que enfrenta una tasa
de 25%), 50% a las importaciones de cobre, y 25% a los automaéviles, motores y otras piezas de
automoviles fabricados en el extranjero (exceptuando a las piezas fabricadas en Canada o México
qgue cumplan con el Tratado entre México, Estados Unidos y Canada [T-MEC]).

En lo que respecta a la economia local, Chile mantiene la tarifa minima del 10%. El 30 de julio
Estados Unidos anuncié un arancel de 50% a los productos semiacabados de cobre importados,
como tubos, alambres y barras. Sin embargo, se excluyeron los productos refinados de cobre,
como los catodos, componente principal exportado por Chile a Estados Unidos. Esta medida se
revisara en 2026.

Grafico 1: Aranceles e incertidumbre global
(porcentaje; indice, eje derecho)
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Fuente: Organizacién Mundial de Comercio, World Uncertainty Index, y Fondo Monetario Internacional.
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Inflacion se mantiene en niveles elevados en Estados Unidos

El indice de Precios al Consumidor (IPC) de Estados Unidos de julio presentd un crecimiento anual
de 2,7%, igual que el mes previo, ubicandose bajo el 2,8% esperado (Grafico 2). El crecimiento del
IPC SAE -que excluye alimentos y energia- se acelerd hasta 3,1% anual (frente al 2,9% de junio),
alcanzando su mayor nivel en cinco meses, ubicandose por encima del 3% que esperaba el mercado.
El PCE de junio, en tanto, aumentd 2,6% anual, el mayor incremento en los ultimos cuatro meses,
mientras el PCE SAE crecié 2,8% anual, por sobre las expectativas de mercado de 2,7%.

Grafico 2: Inflacidn, Estados Unidos
(variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED), Federal Reserve Bank of St. Louis.

En la reunion de julio del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), la Reserva Federal (FED)
decidid mantener la tasa de interés en el rango 4,25-4,5%. Esta decision se enmarca en que la
actividad econédmica se moderd en la primera mitad del afo, la tasa de desempleo permanece baja
y el mercado laboral estd en sdlidas condiciones, a pesar de que la inflacién permanece algo elevada.
El Comité manifestd que esta comprometido con alcanzar el pleno empleo y una inflacién del 2% en
el largo plazo. Los analistas proyectan un recorte en la préxima reunién de septiembre a pesar de
que la inflacion ha dejado de converger hacia la meta.

Aumenta tasa de desempleo en Estados Unidos

En cuanto al desempefio del mercado laboral de EE.UU., la tasa de desempleo de julio aumentd
respecto de junio, ubicandose en 4,2% (Grafico 3), en linea con las expectativas de mercado, lo que
equivale a un aumento de 221 mil desempleados hasta alcanzar los 7,2 millones. El empleo, en tanto,
se redujo en 260 mil trabajadores, situandose en 162 millones, con una tasa de ocupacion del 59,6%,
la mas baja desde diciembre de 2021. La poblacién activa, por su parte, se redujo en 38 mil personas,
hasta los 170 millones, con una tasa de participacion del 62,2%.
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Grafico 3: Tasa de desocupacion, Estados Unidos
(serie desestacionalizada, porcentaje)

Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED), Federal Reserve Bank of St. Louis.
Inflacion se mantiene estable en la Zona Euro

En la Eurozona, la inflacién de julio se mantuvo sin cambios respecto al mes anterior, situdndose en
2% anual, levemente por sobre el 1,9% esperado por el mercado, mientras la inflacién subyacente
se mantuvo inalterada con una variacidon de 2,3% anual, su nivel mas bajo desde enero de 2022
(Grafico 4).

En su reunién de julio, el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo la tasa de interés, y el mercado
espera que con esta decisidn se ponga fin al ciclo de flexibilizacidn luego de ocho recortes durante
el ultimo afio, ya que el nuevo registro de inflacion refuerza la idea de esta ya se encuentra en la
meta del BCE. EI BCE indica que la decisidon busca evaluar el impacto de la persistente incertidumbre
comercial y las posibles repercusiones de los aranceles sobre el crecimiento y la inflacidn.

Grafico 4: Inflacién, Zona Euro
(variacidn anual, porcentaje)
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Fuente: Eurostat.
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ll. ACTIVIDAD Y EMPLEO

Cuentas Nacionales del segundo trimestre afectadas por una baja base de comparacion

El Banco Central de Chile (BCCh) dio a conocer las Cuentas Nacionales del segundo trimestre del afio.
La actividad econdémica crecié 3,1% respecto al mismo periodo del afio anterior, sorprendiendo al
mercado al ubicarse casi dos décimas por sobre el promedio de crecimiento de los IMACEC del
trimestre. Con esta expansion el crecimiento promedio del primer semestre alcanzé a 2,8%.

El componente de la demanda que impulsé este crecimiento de la actividad fue la inversion (5,6%),
principalmente en maquinaria y equipo (11,4%), el consumo de bienes durables (7,8%) vy
exportaciones de bienes y servicios (5,4%). Coherente con el gran dinamismo de la inversion en
maquinaria y equipo y el consumo durable, las importaciones de bienes crecieron 16,5%.

En ese contexto, las actividades econdmicas que mds contribuyeron en el crecimiento fueron las
actividades agropecuarias, industrias asociadas a las exportaciones y servicios personales.
Construccion y servicios financieros siguen caracterizandose por un reducido dinamismo.

Hay que destacar que parte del crecimiento anual del segundo trimestre de este afio se explica por
una baja base de comparacion, lo que explica la variacidn de 0,4% respecto del trimestre previo, la
mas baja desde el segundo trimestre del 2024.

Aun cuando la variacién anual de 3,1% del PIB trimestral se ubica por sobre el rango de proyeccién
del BCCh para este afio publicada en el IPoM de junio pasado (2,0-2,75%), sigue estando en linea
con la proyeccion del instituto emisor, ya que la baja base de comparacion ya era informacién
conocida.

IMACEC de junio muestra un incremento anual de 3,1%

El BCCh también dio a conocer el IMACEC de junio del 2025, el cual mostrdé un incremento anual de
3,0%. Este crecimiento estuvo en linea con las expectativas del mercado antes de conocer los datos
sectoriales del mes publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), los cuales
sorprendieron al alza, elevando las expectativas de mercado incluso por sobre 4,0%.

Adicionalmente, el crecimiento del IMACEC estuvo incidido por un dia habil adicional respecto de
junio del 2024 y la serie desestacionalizada crecié 2,9% en doce meses, aunque disminuyd 0,4%
respecto del mes previo. En este resultado anual impacté negativamente la produccion minera, al
disminuir 9,6%. Asi, el IMACEC sin mineria crecié 4,8% anual.

Sin desconocer la buena noticia que contiene un IMACEC creciendo 3,0% anual, cuando se observa
el IMACEC con mayor perspectiva -esto es, sin efectos estacionales, sin efecto base y suavizado para
evitar confundirse con la gran volatilidad mensual-, se observa que, por un lado, entre los distintos
sectores del IMACEC hay dinamismos dispares y, por otro, el nivel de IMACEC ha tendido a
estabilizarse en los Ultimos meses sin mostrar un quiebre de la tendencia (Grafico 5).
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Grafico 5: Indicador Mensual de Actividad Econédmica, IMACEC
(indice promedio 2018=100)
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Fuente: Banco Central de Chile.
Dramatica situacion del mercado laboral: nula creacion de puestos de trabajo

El INE dio a conocer las cifras laborales correspondientes al trimestre mévil abril-junio de 2025. La
tasa de desocupacién nacional (con y sin ajuste estacional) se ubicé en 8,9%, 0,5 puntos
porcentuales por sobre el dato del mismo periodo del afio anterior (Grafico 6). Esto se debe a un
nulo crecimiento del empleo, mientras que la fuerza de trabajo crecié 0,6% y los desocupados lo
hicieron en 7,2%. Este Ultimo dato es uno de los registros mas altos del dltimo afio y medio.

El empleo no crecid respecto de igual periodo del afio anterior, lo que significa una nula creacién de
puestos de trabajo en los Ultimos doce meses, el registro mas bajo sin considerar la pandemia. Este
menor ritmo de crecimiento ha sido persistente desde el Ultimo trimestre de 2022, a pesar de un
repunte que se observd el primer semestre de 2024. Con todo, la tasa de ocupacion continda
situdndose por debajo de la alcanzada antes de la pandemia, faltando por recuperar cerca de 300
mil puestos de trabajo.

Durante gran parte del afio pasado, el empleo crecié sustentado en el empleo informal. Ahora bien,
en los ultimos meses se ha observado el fendmeno contrario: reduccién del empleo informal
compensado por aumentos del empleo formal. Asi, mientras los trabajadores formales crecieron
3,1% en junio, se destruyo el 7,9% de los puestos de trabajo informal. Respecto de este cambio en
la composicién, a favor del empleo formal, hay que destacar tres elementos. En primer lugar, la
informalidad contintia siendo un tema preocupante, pues son cerca de 2,4 millones de personas que
se encuentran en esta categoria. En segundo lugar, otras estadisticas del empleo formal, como lo es
el publicado por las Asociacién de AFP, contradicen este aumento en este empleo registrado por el
INE. Finalmente, dadas las circunstancias econdmicas, con bajo crecimiento y aumento de los costos
laborales, desde la mirada técnica cuesta entender este aumento del empleo formal.
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Grafico 6: Mercado laboral
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

(b) Diferencia anual tasa de desempleo
(puntos porcentuales)

Diferencia afio/afio tasa de desempleo
(desestacionalizada)
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Con todo, el panorama del mercado laboral es cada vez mds complejo, pues si bien los datos
muestran una disminucién de la informalidad, la tasa de desempleo incluso con ajuste estacional

muestra un incremento importante respecto de igua

| periodo del afio anterior. En este sentido, el

numero de personas desocupadas continla creciendo a tasas preocupantes.

Por otra parte, el indice Real de Remuneraciones mu

estra un crecimiento acelerado de los salarios

durante los ultimos dos afios, con un crecimiento promedio anual de 3,1%, Asi, en lo que va del afo,
los salarios han crecido 2,5% real, mientras que en los uUltimos dos afios lo han hecho en torno a 6%

(Gréfico 7).
Gréfico 7: indice Real de Remuneraciones
(indice 2023=100)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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lll. PRECIOS

IPC de julio sorprende al alza empujado por las cuentas de electricidad

El INE dio a conocer las cifras del indice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de julio de 2025,
el cual registré una variacion mensual de 0,9%, acumulando 4,3% en los ultimos 12 meses, muy por
sobre el 0,6% esperado por el mercado (Grafico 8).

En julio, llama la atencién que doce de las trece divisiones de la canasta contribuyeron al alza
mensual del IPC mensual, en donde la mayor incidencia se observa en la division de Vivienda y
servicios basicos, con un aumento de +1,5% mensual y una incidencia de 0,275 puntos porcentuales
en la variacidon del mes. Los productos mas relevantes en esta alza fueron el suministro de
electricidad con un aumento de 7,3%, incidiendo 0,239 pp., y la parafina, con un alza de 8,5% y una
incidencia de 0,015 pp.

De esta forma, la variacién anual del IPC pasé de 4,1% en junio a 4,3% en julio, el IPC subyacente
-que excluye los precios volatiles- aumenté de 3,8 a 4,0% en el mismo periodo y el componente
volatil pasé de 4,6 a 4,7% interanual.

Pese a esta aceleracién generalizada en el margen, las perspectivas de mediano plazo siguen
ancladas a la meta del 3%. Si bien el IPC de julio fue un registro alto, cabe mencionar que se
compensa parcialmente con el IPC del mes de junio, que registrd una variacién de -0,4% y que habia
sorprendido por su importante baja y por la cantidad de componentes que se redujeron.

En la Reunién de Politica Monetaria (RPM) de julio, el Consejo del Banco Central decidié reducir la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 25 puntos base, llevandola al 4,75%, y ha anunciado que
durante los proximos meses la TPM ird aproximandose a su rango de valores neutrales.

Gréfico 8: indice de Precios al Consumidor, IPC

(variacidn anual, porcentaje)
20 -

18
16
14
12
10

—— |PC general

~— |PC subyacente

——— |PC volatil

O N & O

Q " " " "3 9% Vv 9% Vv %] > %) %) ™ D ™ ) o} \)
vy YNV NNV NV Y YNy VYYD
& (&J\ '\Q(\ r—f’Q& & @Ib‘ ’\\)Q f—,Q’Q& & (“é \\)(\ %@Q & (‘\é \\)Q Q’Q\‘ L '\0(\

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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IV.  FINANZAS PUBLICAS

El Ministerio de Hacienda presentd el Informe de Finanzas Publicas del segundo trimestre de 2025.
Lo principal a destacar es que se sigue proyectando un incumplimiento del balance estructural. La
ejecucion a junio de los ingresos tributarios muestra un debilitamiento de los no mineros, lo cual es
un fiel reflejo de la débil actividad interna. Adicionalmente, se ha diluido el impacto transitorio de la
sorprendentemente elevada recaudacién transitoria del impuesto sustitutivo de principios de afio.

Casi no hay duda de que se incumplird nuevamente la meta de balance estructural. La trayectoria
del afo pasado fue similar, la autoridad desde principios de afio 2024 empezd a deslizar que se
incumpliria, lo cual se fue confirmando a medida que avanzaba el afio y termind con una desviacion
de 1,4% del PIB respecto de la meta propuesta a inicios de ese mismo afio. Ahora vamos en el mismo
sentido, ya que para que se cumpla la meta de ingresos efectivos estos tienen que crecer cerca de
12% real en el segundo semestre, lo cual es imposible bajo las actuales condiciones. Por tanto,
nuevamente habrd incumplimiento y nuevamente habra explicaciones. Hay que recordar que bajo
este gobierno las metas fiscales no se cumplen, se explican.

-12 -
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V. INDICADORES ECONOMICOS
INDICADORES ECONOMICOS DE CORTO PLAZO
TRIMESTRALES
2024 2025
Var. % mismo trim. afio anterior
| | ] \'} 1
PIB 3,3 1,2 2,0 4,0 2,3
Demanda Interna 2,7 -1,5 -0,2 4,3 1,2
Form. Bruta de Capital Fijo -4,5 -4,0 -0,8 3,3 1,4
Construccion 0,3 -0,3 -1,7 0,2 -0,6
Maquinaria y Equipos -12,2 -9,2 0,6 8,3 5,3
Consumo privado 0,7 0,4 1,0 2,0 1,8
Bienes durables -5,5 4,9 6,1 9,8 10,9
Bienes no durables 0,8 -0,2 1,2 1,2 2,2
Servicios 1,6 0,4 0,2 1,4 0,1
Consumo de gobierno 5,5 2,6 6,7 -1,8 3,1
Exportaciones 4,0 6,0 7,3 9,2 10,7
Importaciones 1,0 -2,7 1,2 10,2 9,0
Fuente: Banco Central de Chile.
Nota: Variacion mismo periodo afio anterior, volumen a precios del afio anterior encadenado.
MENSUALES
2024 2025
Jul | Ago | Sept | Oct | Nov | Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul
Inflacién (var. % mensual) 0,7 0,3 0,1 1,0 0,2 | -0,2 1,1 0,4 0,5 0,2 02 | -04 |09
Inflacidn (var. % anual) 4,6 4,7 4,1 4,7 4,1 4,5 4,9 4,7 4,9 4,5 4,4 4,1 | 4,3
Tipo de Cambio Nominal 938 | 930 | 926 | 934 | 972 | 982 [1.001| 957 | 933 | 962 | 941 | 938 |952
(Tl'gc; o 1‘3‘;) Cambio  Real |, 4 |104,6 | 104,6 | 104,0 | 106,4 | 107,1 | 108,1 | 104,0 | 101,6 | 104,8 | 103,2 | 103,9| -
IMACEC (var. % anual) 4,0 1,9 0,2 2,6 2,3 6,8 3,0 0,1 4,2 2,9 3,3 3,0 -

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

INDICADORES ECONOMICOS ANUALES
GOBIERNO CENTRAL COMO % DEL PIB, EN PESOS CORRIENTES

2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 (f)
Ingresos Corrientes (1) 21,7 20,0 23,9 26,1 23,0 21,9 22,8
Impuestos 17,7 16,1 18,8 21,1 17,8 17,8 18,8
Cobre 0,4 0,5 1,8 0,7 0,4 0,4 0,6
Otros 3,7 3,4 3,2 4,3 4,8 4,0 3,4
Gastos Corrientes (2) 20,8 23,9 28,2 21,5 21,9 21,4 24,3
Sup. o Déf. Global (3) = (1)-(2) -2,9 -7,3 -7,7 1,1 -2,4 -2,9 -1,5
Deuda bruta (% PIB) 28,3 32,5 36,3 38,0 39,8 42,3 42,2

Fuente: Direccién de Presupuestos.
(f) Proyeccién Informe de Finanzas Publicas segundo trimestre 2025.
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AHORRO - INVERSION
COMO % DEL PIB, A PESOS CORRIENTES, REFERENCIA 2018

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Form. Bruta de Capital 24,9 21,1 24,1 25,8 23,4 23,2
Form. Bruta de Capital Fijo 24,5 22,6 23,3 25,6 24,2 23,5
Ahorro Externo 5,2 1,9 7,4 8,9 3,2 1,4
Ahorro Nacional Bruto 19,7 19,1 16,7 16,9 20,2 21,8
Fuente: Banco Central de Chile.
ECONOMIA CHILENA
SECTOR REAL (VAR. % ANUAL)
2020 2021 2022 2023 2024
PIB -6,1 11,3 2,2 0,5 2,6
Consumo total -6,6 19,4 2,5 -3,5 1,4
Inversion (*) -10,8 16,0 4,6 -0,1 -1,4
Exportaciones -0,9 -1,5 0,8 0,1 6,6
Importaciones -12,3 31,9 1,3 -10,9 2,5
(*) Excluye inventarios.
Fuente: Banco Central de Chile.
CUENTAS EXTERNAS (USD mills.)
2020 2021 2022 2023 2024
Cuenta Corriente -4.952 -22.962 -26.656 -10.497 -4.853
Balanza Comercial 18.917 10.305 3.570 13.809 21.033
Exportaciones 74.024 94.604 98.475 92.973 99.165
Importaciones 55.108 84.299 94.905 79.164 78.133
Fuente: Banco Central de Chile.
PRECIOS (%)
2020 2021 2022 2023 2024 2025 (f)
IPC promedio 3,1 4,5 11,6 7,3 3,9 4,3
IPC diciembre 3,0 7,2 12,8 3,4 4,5 3,7
(f) Proyeccion IPoM junio 2025.
Fuente: Banco Central de Chile.
MERCADO DEL TRABAJO (PROMEDIO ANUAL, %)
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Tasa de desocupacion 7,2 10,5 8,8 7,9 8,7 8,5

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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