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EN EL SEGUNDO TRIMESTRE EL PIB CAE 

NUEVAMENTE  
 

El Banco Central ha informado que la actividad económica cayó en -1,1% durante el 
segundo trimestre del presente año, luego de haberlo hecho en -0,8% en el primer cuarto 
del 2023. A su vez, en el último trimestre del año pasado, la contracción fue de -2,3%, con 
lo cual se acumulan tres trimestres consecutivos de caídas de producción, consolidándose 
así el estado recesivo por el cual atraviesa nuestro país. 
 
Hace algunos meses atrás, el ministro de Hacienda señalaba que lo peor ya había pasado, 
que lo observado en los últimos meses del año pasado era el punto más bajo y que las 
cifras en el margen anunciaban “brotes verdes” para la economía chilena. Nada de eso ha 
ocurrido y, de hecho, en el último dato reportado hay señales de empeoramiento de cada 
vez más sectores, en donde tanto el consumo de hogares como la inversión total llevan 4 
trimestres consecutivos de caída libre.  
 
Así, las perspectivas para el tercer trimestre no son muy diferentes y al decaimiento 
económico nacional se agrega un empeoramiento del comercio exterior, principalmente 
por la situación en China, lo cual se ha traducido en menores precios de exportación y 
volúmenes físicos más reducidos. Este escenario, que consolida una caída de entre -0,5% 
y -1% para el PIB del año 2023, resalta la contradicción que existe entre la agenda 
gubernamental para subir los impuestos, en medio de esta recesión y la necesidad urgente 
de medidas que reactiven la inversión y el empleo. 
 
La inflación, por su parte, sigue reduciendo su variación anual y probablemente en 
septiembre estaremos observando un incremento en 12 meses en torno a 5,2%, en línea 
con el corredor delineado por el Banco Central para el resto de este año. Sin embargo, 
durante agosto el tipo de cambio nominal ha subido cerca de $42 por dólar, lo que implica 
una depreciación de 5% aproximadamente. Este mayor valor del dólar presiona los precios 
de los productos transables, que representan cerca del 70% de la canasta del IPC, lo cual 
ha moderado las expectativas de recortes de la Tasa de Política Monetaria (TPM) en las 
siguientes reuniones del Consejo del Banco Central, sin perjuicio de que no se ha alterado 
la proyección de que en el segundo trimestre de 2024 ya deberíamos estar estabilizados 
en una TPM de estado estacionario en torno a 4%. 
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TEMA DEL MES 
CUENTAS NACIONALES SEGUNDO 

TRIMESTRE DE 2023 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el resultado de 
las cuentas nacionales del segundo trimestre del año. 
Se muestra que la actividad económica en dicho 
período tuvo una contracción de 1,1% con respecto al 
mismo trimestre de 2022, más moderada que el 
resultado preliminar obtenido con el último Imacec      
(-1,4%). Con esto, la actividad acumula tres trimestres 
consecutivos de crecimiento negativo. 
 
Por su parte, la demanda interna se redujo 5,6%, 
reflejo de una menor inversión y consumo de los 
hogares. En términos desestacionalizados, la economía 
cayó 0,3% respecto al primer trimestre, donde la caída 
del comercio fue parcialmente compensada por el 
aumento de la minería. 
 
Desagregando la actividad entre PIB minero y PIB no 
minero de forma anualizada, es posible observar en el 
siguiente gráfico que la actividad minera continúa 
cayendo, aunque de forma más moderada en los 
últimos dos trimestres, debido principalmente a la 
menor producción de Codelco. Del otro lado, la 
actividad no minera anualizada entra en terreno 
negativo, principalmente por la caída del comercio. 
 

Gráfico N°1: Expansión anualizada del PIB minero y no 
minero 

 
Fuente: Elaboración propia con datos del Banco Central, volumen 
a precios del año anterior encadenado, referencia 2018. 

 
Ahora bien, mirando más en detalle la variación del PIB 
por destino, se puede notar en el Gráfico N°2 que el 
consumo de hogares continúa cayendo. Al igual que en 
períodos anteriores, esto se debió principalmente a la 
reducción del consumo de bienes durables, que cayó 
26% con respecto al mismo período del año anterior, 

en línea con la normalización de la liquidez en la 
economía y un mercado laboral debilitado. 
 
El comercio exterior continúa deteriorándose. En 
específico, las exportaciones totales cayeron 1,2%, 
principalmente por menores envíos industriales y de 
frutas. Las importaciones, por su parte, continúan a la 
baja, lo cual es reflejo de la contracción del consumo, 
y en el segundo trimestre reportaron una caída de 
13%. 
 
La inversión, en cambio, repuntó en la última 
medición, con un leve crecimiento de la Formación 
Bruta de Capital Fijo de 1,2%, explicado principalmente 
por mayores compras de máquinas y equipos.  

 

Gráfico N°2: Componentes Gasto del Producto Interno 
Bruto (var. % 12 meses) 

 
Fuente: Elaboración propia con datos del Banco Central, volumen 
a precios del año anterior encadenado, referencia 2018. 

 
Para los próximos trimestres, se espera que tanto el 
consumo como la inversión continúen reduciéndose, 
producto de la compleja situación económica que está 
atravesando el país, sin perjuicio de que el comercio 
exterior está exhibiendo el impacto de la menor 
actividad en China, lo que ha impactado tanto los 
precios como los volúmenes de nuestras 
exportaciones. 
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I. ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

▪ La inflación en EE.UU. aumenta levemente 
en julio, mientras que en Europa continúa 
moderándose. 
▪ Bancos centrales continúan restringiendo la 
política monetaria. 

 
Inflación anual de EE.UU. sube en julio  
 

En julio, los Precios al Consumidor en Estados Unidos 
subieron 0,2% con respecto al mes anterior, en torno a 
lo esperado por el mercado. La inflación anual, por su 
parte, se sitúo en 3,2%, levemente por sobre lo 
registrado en junio (3%), incidido principalmente por el 
alza en el precio del indicador vivienda.  
 
El IPC subyacente (sin volátiles), continuó 
desacelerándose, aunque permanece en niveles 
superiores al IPC general, como se puede notar en el 
Gráfico N°3.  

 
Gráfico N°3: IPC e IPC subyacente EE.UU. (var. % anual) 

 
Fuente: tradingeconomics.com 

 

Si bien en junio la FED mantuvo la tasa de referencia de 
EE.UU. en 5,25%, en su última reunión de julio decidió 
subirla en 25 puntos base. Además, con el IPC de julio 
y de acuerdo a la última minuta todavía existen riesgos, 
con lo que podrían aplicar futuras alzas para asegurar 
la convergencia inflacionaria. 

 

 

 

 

 

 
 

En la Zona Euro la inflación continúa moderándose  
 
En la Eurozona la inflación anual se redujo de 5,5% a 
5,3% en julio. A pesar de la moderación, la inflación 
permanece en niveles elevados y el IPC sin volátiles se 
mantuvo en 5,5%, superando el indicador general.  
 
En esta línea, el Banco Central Europeo subió las tasas 
de interés en 25 puntos base a fines de julio y se espera 
que aplique un alza de la misma magnitud en la 
próxima reunión. 
 
La inflación anual en julio se moderó en la mayoría de 
los países que conforman la Zona Euro. En Italia pasó 
de 6,4% a 5,9%, en Francia, de 4,5% a 4,3% y en 
Alemania, de 6,4% a 6,2%. En España, en cambio, la 
inflación aumentó a 2,3% (1,9% en junio). La evolución 
inflacionaria de dichos países y la Zona Euro se expone 
en el Gráfico N°4. 

 
Gráfico N°4: Inflación Total Europa (var. % anual)  

 
Fuente: tradingeconomics.com 

 

Por su parte, en Inglaterra, la inflación anual se redujo 
fuertemente de 7,9% a 6,8%, sin embargo, permanece 
en máximos históricos. Dado esto, el Banco de 
Inglaterra volvió a subir la tasa de referencia en agosto, 
ubicándose en 5,25%. 
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II. PRECIOS 
 

▪ Continúa el ajuste a la baja de la inflación. 
▪ BC da inicio a recortes de la TPM. 
▪ Dólar reacciona al alza. 
 

IPC de julio supera expectativas, pero se mantiene la 
convergencia inflacionaria  
 

El Instituto Nacional de Estadísticas (INE) dio a conocer 
el Índice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de 
julio, el cual exhibió una variación mensual de 0,4%, 
por sobre lo esperado por el mercado.  
 
En específico, destacaron las alzas en los precios de 
alimentos (carnes y papas, principalmente) y paquete 
turístico. Sin embargo, en términos anuales, el 
incremento de los precios continúa moderándose y en 
el séptimo mes del año fue de 6,5%, como se observa 
en el Gráfico N°5. 
 

Gráfico N°5: IPC (var. % mensual y anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
Asimismo, otras medidas del IPC, tales como el índice 
de bienes y el índice de servicios, muestran una 
consolidación de la tendencia inflacionaria a la baja 
(Gráfico N°6). 
 
El IPC sin volátiles -del que mucho se ha hablado en los 
últimos meses-, también continúa desacelerándose, 
aunque en menor medida que el IPC general, al igual 
que en Estados Unidos. Esta diferencia se explica 
principalmente por la fuerte reducción de los precios 
de la energía, que cayeron 1,4% con respecto a junio. 
 
Por último, el IPC de agosto incluirá la reciente alza de 
las bencinas, además del incremento de los precios de 
los productos importados debido a la depreciación del 
tipo de cambio. Sin embargo, la mayoría de los otros 

bienes y servicios debiesen seguir moderándose, en 
línea con el ajuste de la economía, para cerrar el año 
con una inflación en torno a 4%. 

 
Gráfico N°6: Otras medidas de IPC (var. % anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
Banco Central da inicio a la normalización monetaria 

 
Las últimas mediciones de IPC han mostrado un 
proceso de convergencia de la inflación, incluso más 
acelerado a lo que se esperaba. Además, las 
expectativas de inflación a 2 años se encuentran 
ancladas a la meta de 3% desde marzo de este año.  
 
Lo anterior, sumado a la contracción de la actividad 
económica, que continúa su fase de ajuste, llevaron al 
Banco Central a dar inicio al proceso de normalización 
de la política monetaria, luego de las consecutivas alzas 
que incrementaron la Tasa de Política Monetaria (TPM) 
en 1.075 puntos base entre julio 2021 y octubre 2022, 
y la llevaron a 11,25%, su nivel más alto en 23 años. 
 
De esta manera, en su última reunión a fines de julio, 
el consejo del Banco Central decidió bajar la TPM en 
100 puntos base, situándola en 10,25% (Gráfico N°7). 
Adicionalmente, el consejo estimó bajas más agresivas 
en los próximos meses que el escenario central del 
último IPoM. De hecho, la Encuesta de Expectativas 
Económicas de agosto internaliza que la TPM cerraría 
el año en torno a 7,5%, mientras que en julio se 
proyectaba en 8%. 
 
 
 
 
 
 
 
 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

2019 2020 2021 2022 2023

var.% mensual (eje izq.) var.% anual

0%

5%

10%

15%

2019 2020 2021 2022 2023

IPC IPC sin volátiles
Servicios Bienes



   
 

- 7 - 
 

Gráfico N°7: Tasa de Política Monetaria 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Tipo de cambio al alza tras decisión del BC 

 
Chile se convirtió en uno de los primeros países del 
mundo en dar inicio a la normalización de la política 
monetaria, mientras que, en sentido contrario, Estado 
Unidos y Europa continúan elevando las tasas de 
referencia para asegurar la convergencia inflacionaria. 
 
El cambio en el diferencial de tasas, debilitó el peso 
chileno y generó una depreciación del tipo de cambio 
en las últimas dos semanas, que al cierre de este 
informe se encuentra en torno a $860.  
 
Otros factores que han incidido en la depreciación del 
tipo de cambio son la política de acumulación de 
reservas y la no renovación de forwards por parte del 
Banco Central. Recientemente se suman a ello el 
fortalecimiento del dólar y la caída en el precio del 
cobre. 
 

Gráfico N°8: Tipo de Cambio diario USD/CLP 

 
Fuente: Bolsa Electrónica de Chile. 
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III. ACTIVIDAD Y EMPLEO 
 

▪ Economía continúa contrayéndose. 
▪ Mercado laboral permanece débil. 
▪ Salarios reales al alza por menor inflación. 

 
Actividad económica continúa su ajuste a la baja 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el IMACEC de 
junio 2023, que se contrajo 0,8% en comparación con 
igual mes del año anterior, sumando cinco períodos 
consecutivos de bajas en la actividad económica. El 
resultado estuvo explicado por la caida del comercio y 
la industria, aunque fue menos negativo de lo 
esperado. La serie desestacionalizada, por su parte, 
aumentó 0,4% con respecto al mes previo, por el 
desempeño de la minería. 

 
Gráfico N°9: Imacec (var. % anual) e Imacec 

desestacionalizado (var. % mensual, promedio 3 meses)  

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Mirando los indicadores sectoriales publicados por el 
INE se tiene que para el sexto mes del año, el Índice de 
Producción Industrial (IPI) disminuyó 2,7% en 12 
meses. En especifico, la Producción Manufacturera 
tuvo un fuerte descenso de 5,2%, explicado en cierta 
medida por la menor elaboración de productos 
alimenticios, mientras que la Producción Minera y de 
Electricidad, Gas y Agua potable cayeron 0,4% y  0,9%, 
respectivamente. 
 
Por su parte, el Índice de Actividad del Comercio (IAC) 
y el Índice de Actividad del Comercio al por Menor 
(IACM) disminuyeron 7,9% y 13% respectivamente, en 
mayor medida que mayo, completándose 14 meses de 
caídas consecutivas en ambos casos. En este último, 
destaca la baja en las ventas de automóviles nuevos, 
productos electrónicos y vestuario y calzado. 

Si desagregamos el IMACEC entre minero y no minero, 
se tiene que el primero creció 1% en términos anuales, 
mientras que la actividad no minera continúa 
contrayéndose, esta vez en -1,1%. En el caso de este 
último, incidió la caída del comercio (-5,7%) y la 
industria (-2,5%), mientras que los servicios, que han 
contribuido positivamente a la economía en las 
mediciones pasadas, casi no presentaron variación 
anual en junio. 

 
Gráfico N°10: Imacec por actividad (var. % anual)  

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Queda demostrado que la economía continúa 
contrayéndose, en línea con el ajuste del gasto interno, 
lo que ha impactado sustancialmente la creación de 
empleos. Por ello es necesario que se propongan 
medidas concretas para combatirlo, de lo contrario, la 
calidad de vida de las personas seguirá empeorando. 

 
Mercado laboral sin mayores cambios, aunque se 
mantiene débil 

 

El Instituto Nacional de Estadísticas (INE) dio a conocer 
la tasa de desocupación nacional correspondiente al 
trimestre móvil abril-junio 2023, la cual se ubicó en 
8,5%, incrementándose 0,7 pp. con respecto al mismo 
trimestre de 2022, pero manteniéndose en relación a 
la medición anterior.  
 
Por su parte, la tasa de ocupación (que corrige por el 
crecimiento de la población) y participación crecen 
levemente en 12 meses, aunque han permanecido 
relativamente constantes en las últimas mediciones 
(Gráfico N°11). 
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Gráfico N°11: Tasa de desempleo, ocupación y 
participación  

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
En el trimestre abril-junio 2023, la cantidad de 
personas desocupadas aumentó 12,5% en términos 
anuales, similar a lo registrado el trimestre anterior. 
Por su parte el crecimiento de los ocupados y de la 
fuerza de trabajo se ha mantenido relativamente 
constante en las últimas mediciones, en niveles de 2% 
y 3%, respectivamente (Gráfico N°12). En específico, 
construcción continúa registrando una fuerte 
destrucción de puestos de trabajo, en línea con el 
descenso de la producción. 

 
Gráfico N°12: Ocupados, Desocupados y Fuerza de Trabajo 

(var. % anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
En esta medición se crearon 197 mil puestos de 
trabajo, de los cuales 68% corresponden a empleo 
asalariado privado y 11% por cuenta propia. Si bien se 
ha ido revirtiendo la tendencia exhibida en los 
trimestres anteriores, donde el empleo por cuenta 
propia era el principal propulsor de la creación de 
empleo, se debe tener en cuenta que casi la mitad de 
los nuevos empleos de la categoría asalariado privado 
son informales. Además, los asalariados públicos 
continúan representando una parte importante en la 
creación anual de los ocupados, esta vez con 27% del 
total. 

 

En este trimestre pudimos ver un incremento anual del 
desempleo en 12 regiones, donde la mayor alza la 
exhibió la Región de O’Higgins (3,1 pp.) y una reducción 
en 4 regiones. O’Higgins, lidera la tasa de desempleo 
con un registro de 11,1%, seguido por Ñuble (9,6%) y 
Atacama (9,5%). En contraste, las regiones con menor 
tasa de desempleo fueron Los Lagos y Magallanes, con 
registros de 4,4% y 4,6%, respectivamente. 
 

Gráfico N°13: Tasa de desocupación regional 

   
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
En conclusión, la creación de empleos permanece débil 
considerando que todavía quedan más de 400 mil 
empleos por recuperar producto de la pandemia, 
considerando la tasa de ocupación que había en ese 
entonces.  
 
En el contexto de la contracción de la economía, es 
fundamental que el gobierno implemente medidas 
concretas para fomentar la contratación en las 
empresas, ya que actualmente, un 66% de la población 
cree que el gobierno no ha hecho lo suficiente para 
mejorar el empleo (Encuesta de Percepción de Empleo 
LyD, junio 2023). 

 
Salarios reales acumulan 4 meses consecutivos de 

alzas 
 

De acuerdo al INE, el índice de remuneraciones reales 
(IR) -que mide la evolución de las remuneraciones 
ajustadas por IPC-, registró un aumento anual de 2,6%, 
lo que corresponde al nivel más alto desde 2019 y al 
cuarto incremento consecutivo, luego de más de un 
año de caídas. 
 
Esto se debe a que el aumento de los salarios 
nominales se encuentra por sobre el crecimiento de los 
precios o de la inflación en 12 meses, como se puede 
observar en el Gráfico N°14. Esto trae como 
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consecuencia directa una recuperación y aumento en 
el poder adquisitivo de los trabajadores.  
 
Gráfico N°14: Salarios nominales e inflación (var. % anual)  

    
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 
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IV. COMERCIO EXTERIOR 
 

▪ Importaciones suman 10 meses de caídas, en 
línea con el ajuste del gasto. 
▪ Exportaciones se reducen por cuarto mes 
consecutivo. 

 
Balanza comercial anualizada continúa al alza 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el saldo de la 
balanza comercial para julio de 2023, que registró un 
superávit de US$ 814 millones, reduciéndose en casi la 
mitad con respecto a junio. En lo acumulado en 12 
meses, la balanza comercial continúa al alza, lo que se 
puede notar en el Gráfico N°15. 

 
Gráfico N°15: Saldo Balanza Comercial (US$ Mills. Acum. 12 

meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
En específico, las importaciones siguen cayendo en 
línea con el ajuste de la economía, esta vez en 17%, 
completándose diez meses consecutivos de caídas. Las 
exportaciones, por su parte, disminuyeron 7,6% en 
julio, y permanecen en terreno negativo desde abril, 
como se observa en el Gráfico N°16. 
 
Gráfico N°16: Exportaciones e Importaciones (var. % anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 

Importaciones continúan contrayéndose 
 

En julio, la mayor contracción de las importaciones de 
bienes de consumo (-25%), donde destacan fuertes 
disminuciones en importaciones de automóviles, 
celulares y vestuario, en línea con el ajuste del 
consumo privado. 
 
Por su parte las compras al exterior de bienes 
intermedios se redujeron en 21%, lo que se explica 
principalmente por las menores compras al exterior de 
diésel y productos químicos. 
 
Por último, las importaciones de bienes de capital (que 
reflejan en cierta medida la inversión) cayeron 1% el 
mes pasado, moderándose con respecto a las bajas de 
mayo y junio. Incidieron las menores compras al 
exterior de camiones y vehículos de carga (Gráfico 
N°17). 

 
Gráfico N°17: Importaciones (var.%. anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Exportaciones mineras e industriales en terreno 

negativo 

 
Las exportaciones mineras -que representan más de la 
mitad de las ventas al exterior-, disminuyeron 10% en 
julio, con una contracción de los envíos de cobre de 3% 
en 12 meses. En este sentido, el debilitamiento de 
China y los principales socios comerciales incide en un 
peor desempeño de nuestras exportaciones. 
 
Excluyendo el cobre, las exportaciones mineras caen 
31%, tal como se observa en el Gráfico N°18. Las ventas 
de litio, que habían marcado records el año pasado, 
volvieron a caer, esta vez en 45%.  
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Gráfico N°18: Exportaciones mineras (var. % anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Por su parte, los envíos industriales (39% de lo 
exportado por el país), se redujeron 6%, con caídas 
importantes en vinos, forestales y muebles de madera 
y en celulosa y papel.  
 

Por último, luego de tres meses consecutivos de 
caídas, las exportaciones agropecuarias y silvícolas 
crecieron 5%, impulsadas por el sector frutícola y 
silvícola. Las variaciones anuales de las exportaciones 
desagregadas se exhiben en el Gráfico N°19. 

 
Gráfico N°17: Exportaciones agropecuarias e industriales 

(var. % anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile.
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V. INDICADORES ECONÓMICOS 

 
 INDICADORES ECONÓMICOS DE CORTO PLAZO 

 

Var.% mismo Trim. año anterior II Trim. 22 III Trim. 22 IV Trim. 22 I Trim. 23 II Trim. 23 

PIB 5,2 0,2 -2,3 -0,8 -1,1 

Demanda Interna 8,4 -1,8 -7,6 -8,0 -5,6 

Form. Bruta de capital fijo 6,2 0,5 -1,7 -2,3 1,6 

   Construcción 5,1 0,5 -1,9 -2,2 -1,6 

   Maquinaria y equipos 7,8 0,5 -1,1 -2,2 6,6 

Consumo de hogares e IPSFL 7,2 -2,4 -4,7 -7,0 -6,1 

   Bienes durables -18,7 -22,2 -18,1 -28,8 -25,8 

   Bienes no durables 2,8 -7,1 -7,9 -9,5 -7,3 

   Servicios 20,0 7,9 2,2 0,2 -0,9 

Consumo de gobierno 6,8 2,8 -2,1 2,7 1,5 

Exportaciones 0,4 4,7 1,6 2,5 -1,2 

Importaciones 11,1 -2,6 -15,8 -16,9 -13,2 
             * Variación mismo período año anterior, volumen a precios del año anterior encadenado. 
              Fuente: Banco Central de Chile. 

 

 

2023 

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio 

Inflación (Var. % mensual) 0,8 -0,1 1,1 0,3 0,1 -0,2 0,4 

Inflación (Var. % anual) 12,3 11,9 11,1 9,9 8,7 7,6 6,5 

Tipo de Cambio Nominal 826,34 798,26 809,50 803,84 798,64 799,87 813,40 

Tipo de Cambio Real (1986=100) 100,25 96,50 96,34 96,04 94,38 93,97 - 

IMACEC (Var. % anual) 0,2 -0,5 -2,1 -0,9 -1,6 -0,8 - 
                Fuente: Banco Central de Chile. 

 

INDICADORES ECONÓMICOS ANUALES 
GOBIERNO CENTRAL COMO % DEL PIB, EN PESOS CORRIENTES 

  2019 2020 2021 2022 2023(p) 

Ingresos Corrientes (1) 21,7 20,0 23,9 26,1 23,2 

   Impuestos 17,7 16,1 18,8 21,1 18,7 

   Cobre 0,4 0,5 1,8 0,7 0,4 

   Otros 3,7 3,4 3,2 4,3 4,1 

Gastos Corrientes (2) 20,8 23,9 28,2 21,5 25,1 

Ahorro de Gob. Central (3) = (1)-(2) 0,9 -3,9 -4,4 4,6 - 
Adquisición Neta Activos No Financieros 
(4) 3,8 3,4 3,3 3,5 - 

Sup. o Déf. Global (5) = (3)-(4) -2,9 -7,3 -7,7 1,1 -1,9 

Deuda bruta (% PIB) 28,3 32,5 36,3 38,0 38,1 
       Fuente: Informe de Finanzas Públicas segundo trimestre 2023, Dipres.  
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AHORRO – INVERSIÓN 
COMO % DEL PIB, A PESOS CORRIENTES, REFERENCIA 2018 

  2019 2020 2021 2022 

Form. Bruta de Capital  25,0 21,1 24,4 25,4 

   Ahorro Nacional Bruto 19,8 19,2 17,0 16,4 

   Ahorro Externo 5,2 1,9 7,5 9,0 

Form. Bruta de Capital Fijo 24,5 22,5 23,1 24,8 
             Fuente: Banco Central de Chile. 

TASAS DE INTERÉS BANCOS CENTRALES (PROYECCIÓN) 
VAR. % 

  Actual Sep-23 Dec-23 Mar-24 Jun-24 

Estados Unidos  5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 

BC Europeo (tasa de depósito) 3,75 4,00 4,00 4,00 3,75 

Japón -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 

China 2,65 2,65 2,55 2,55 2,55 

América Latina 11,98 11,67 10,74 9,83 9,12 
            Fuente: Bancos de Inversión. 

ECONOMÍA CHILENA 
SECTOR REAL (VAR. % ANUAL) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

PIB 4,0 0,7 -6,1 11,7 2,4 

Consumo  3,6 0,7 -6,6 19,3 3,1 

Inversión 6,5 4,5 -10,8 15,7 2,8 

Exportaciones 4,9 -2,5 -0,9 -1,4 1,4 

Importaciones 8,6 -1,7 -12,3 31,8 0,9 
                    Fuente: Banco Central de Chile. 

CUENTAS EXTERNAS ($US mills.) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

Cuenta Corriente -13.265 -14.505 -4.283 -20.307 -23.193 

   Balanza Comercial 4.409 3.016 18.917 10.470 3.807 

      Exportaciones 74.838 68.792 74.024 94.774 98.548 

      Importaciones 70.430 65.776 55.108 84.304 94.741 
                     Fuente: Banco Central de Chile. 

PRECIOS (%) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

IPC Promedio 2,4 2,6 3,1 4,5 11,6 

IPC dic/dic 2,6 3,0 3,0 7,2 12,8 
                            Fuente: Banco Central de Chile. 

MERCADO DEL TRABAJO (PROMEDIO ANUAL, %) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

Tasa de Desocupación  7,3 7,2 10,6 9,1  7,8 
          Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 


