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 TASA DE POLÍTICA MONETARIA: 
¿AL BORDE DE UN ATAQUE DE NERVIOS? 

 

En la minuta de la Reunión de Política Monetaria de mayo pasado se detallaron las 
reflexiones que realizaron los consejeros del Banco Central para decidir por unanimidad 
mantener la Tasa de Política Monetaria (TPM) en 11,25%. En ella, se señala que “el hecho 
que la inflación total bajara y la actividad y el consumo siguieran ajustándose no eran 
indicativos de que el problema inflacionario se había resuelto. De hecho, solo daban 
cuenta de que se iba por el camino correcto y que aún debía acumularse información para 
evaluar si la convergencia de la inflación a la meta de 3% se había consolidado”. 
 
Para reafirmar lo anterior, el Consejo señala que, a pesar de que la inflación anual total se 
redujo considerablemente de 9,9% a 8,7% en mayo, no se percibe igual evolución en el 
caso de la inflación sin volátiles. Esta última se situó en 9,9%, lo cual es similar a los 
registros observados en los últimos meses, que han estado en torno al 10%. 
 
De acuerdo a las proyecciones recogidas en la última Encuesta de Operadores Financieros 
del Banco Central, en junio, julio y agosto, los precios experimentarían un incremento 
mensual de 0,1%, 0,3% y 0,2%, respectivamente. Esto llevaría la inflación anualizada a 
5,6% en agosto, lo cual permitiría vislumbrar un cierre a diciembre en torno a 5% o menos. 
 
Esta trayectoria ha generado una creciente presión sobre el Instituto Emisor para que dé 
inicio al recorte de la TPM lo antes posible y así llegar niveles de 8% en diciembre, lo que 
implicaría una rebaja de 325 puntos base durante el segundo semestre. Lo anterior pone 
de manifiesto la importancia de la autonomía del Banco Central, que le permite a los 
consejeros establecer un corredor para la TPM que esté acorde a la convergencia de la 
inflación, de manera tal que no sea necesario tener que volver a subir la tasa de interés 
como consecuencia de un apresurado inicio de recorte de la TPM. 
 
Este debate se repite en varios países. En Estados Unidos, por ejemplo, la inflación anual 
fue de 4% en mayo, lo que se traduce en un considerable descenso luego de haber llegado 
a niveles de 9,1% en junio del año pasado. Sin perjuicio de lo anterior, la Reserva Federal 
decidió mantener la TPM en 5,25% señalando que, si bien el crecimiento económico se ha 
moderado, la creación de empleo se mantiene dinámica y la inflación continúa en niveles 
elevados. 
 
De esta manera, a pesar de la premura del mercado, el Banco Central transmitirá en su 
próximo IPoM el nuevo corredor de la TPM que permita llevar la inflación de manera 
adecuada a la meta de 3%. 
 
 
 
 
 
 
 



    
 
 

    
 

I. ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

▪ Tal como se esperaba, la FED mantuvo la 
tasa de referencia en junio. 
▪ El BCE, en cambio, seguirá con la contracción 
monetaria para combatir la elevada inflación. 
 

EE.UU.: IPC subyacente continúa por sobre la general  
 

En mayo, los Precios al Consumidor en Estados Unidos 
subieron 0,1% con respecto al mes anterior, levemente 
bajo lo esperado por el mercado. La inflación anual, por 
su parte, cedió fuertemente, pasando de 4,9% a 4%. El 
IPC subyacente (sin volátiles) también se desaceleró, 
aunque en menor medida que el IPC general, 
permaneciendo en niveles superiores a este último 
como se puede notar en el Gráfico N°1.  

 
Gráfico N°1: IPC e IPC subyacente EE.UU. (var% anual) 

 
Fuente: tradingeconomics.com 

 

Luego de las alzas consecutivas que experimentó la 
tasa de referencia de EE.UU., que pasó de 0,25% en 
marzo de 2022 a 5,25% en mayo pasado, la FED en su 
última reunión de junio mantuvo la tasa de referencia, 
tal como se esperaba, y siguiendo las señales de pausa 
que entregó en mayo en medio de un menor 
dinamismo de la actividad y en donde la creación de 
empleo se mantiene sustancialmente dinámica.   

 
En la Zona Euro la inflación desciende notoriamente  
 
En la Eurozona la inflación anual se redujo de 7% a 6,1% 
en mayo y la inflación subyacente se situó en 5,3% 
(5,6% en abril). A pesar de la moderación, la inflación 
permanece en niveles elevados, el Banco Central 
Europeo subió la tasa de interés en 25 puntos base en 
junio, y se espera otra alza de esta misma magnitud en 
la próxima reunión.  

La inflación anual se moderó en la mayoría de los 
países que conforman la Zona Euro. En Italia pasó de 
8,2% a 7,6%, mientras que en Alemania se redujo de 
7,2% a 6,1%. En la misma dirección, en Francia los 
precios pasaron de 5,9% a 5,1% en mayo. Por último, 
en España la inflación anual se acerca a niveles de 3%. 
La evolución inflacionaria de dichos países y la Zona 
Euro se expone en el Gráfico N°2. 

 
Gráfico N°2: Inflación Total Europa (var% anual)  

 
Fuente: tradingeconomics.com 

 

Por su parte, en Inglaterra, la inflación anual 
experimentó una fuerte moderación, pasando de 
10,1% a 8,7% en abril, aunque continúa en máximos 
históricos. Dado esto, el Banco de Inglaterra volvió a 
subir la tasa de referencia en mayo, ubicándose en 
4,75% y se espera un alza adicional de 25 puntos base 
en los próximos días. 

 
China sorprende al mercado con un recorte de tasas  
 
La actividad en China está exhibiendo un menor 
dinamismo en comparación al primer trimestre. En 
específico, el sector manufacturero continúa cayendo, 
al igual que los servicios y construcción. Por otro lado, 
en mayo, las exportaciones y las importaciones se 
redujeron 7,5% y 4,5%, respectivamente, con respecto 
al mismo mes del año anterior. Sumado a esto, los 
precios casi no crecieron el mes pasado. 

 

Ante este escenario, el Banco Central de China tomó la 
decisión de bajar la tasa de interés de corto plazo 
desde 2% a 1,9%, sorprendiendo al mercado. Esto, a su 
vez, aumenta la probabilidad de que el ente emisor 
reduzca también los tipos de interés de préstamos. 
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I. PRECIOS 
 

▪ Continúa el ajuste a la baja de la inflación. 
▪ Tipo de cambio reacciona al alza ante el 
anuncio del Banco Central. 
 

Inflación se modera y sorprende al mercado 
 

El Instituto Nacional de Estadísticas (INE) dio a conocer 
el Índice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de 
mayo, el cual exhibió una variación mensual de 0,1%, 
por debajo de lo esperado, acumulando 2,3% en lo que 
va del año. En 12 meses, en tanto, el alza de los precios 
continúa moderándose y en el quinto mes del año fue 
de 8,7%, tal como se observa en el Gráfico N°3. 
 

Gráfico N°3: IPC (var.% mensual y anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
En esta ocasión, diez de las doce divisiones aportaron 
incidencias positivas en la variación mensual del índice, 
destacando el aumento de precios de restaurantes y 
hoteles (0,8%) y equipamiento y mantención del hogar 
(0,7%). En el caso del este último, hubo alzas en bienes 
no durables para el hogar y en muebles y artículos de 
casa.  
 
Si bien un 53% de los productos que compone la 
canasta del IPC aumentaron de precio el mes pasado, 
las alzas están siendo más moderadas y se van 
acercando al promedio histórico. 
 
Por su parte, dos divisiones aportaron incidencias 
negativas, donde destacó la disminución mensual de 
los precios de transporte (-1%), principalmente por la 
baja en transporte de pasajeros por vías urbanas y 
carreteras, y por aire. 
 
Respecto a abril, el IPC sin volátiles registró un 
incremento de 0,5%, aumentando 9,9% en 12 meses 

como se observa en el Gráfico N°4. Al igual que en 
Estados Unidos, el IPC sin volátiles permanece en 
niveles altos y no muestra una trayectoria descendente 
tan clara como el IPC general y el resto de las medidas. 

 
Gráfico N°4: IPC sin volátiles (var.% anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 

Con todo, a pesar de que los últimos registros del 
Imacec muestran una contracción de la actividad 
económica y que el IPC esté moderando su 
incremento, el IPC sin volátiles no lo ha hecho en la 
misma magnitud. Así, es probable que tengamos que 
esperar hasta el tercer trimestre del presente año para 
que el Banco Central inicie su trayectoria decreciente 
después de haber subido la tasa de interés en 1.075 
puntos base entre julio de 2021 y octubre de 2022. 

 
Tasas de interés continúan en máximos históricos 
 
Según el Informe de Estadísticas Monetarias y 
Financieras del Banco Central, en mayo, las tasas de 
interés de los créditos de consumo se redujeron 
levemente, pasando de 28,8% a 28,2%. 
 
Mientras que, para los créditos hipotecarios, la tasa de 
interés promedio anual y reajustable en UF se mantuvo 
respecto a los meses previos, estando muy por sobre 
los registros pre pandemia (Gráfico N°5).  
 
Al respecto, cabe señalar que en agosto de 2019 dichas 
tasas se situaron en niveles de UF+ 2%, lo que era 
similar a lo observado en países desarrollados. 
Lamentablemente, los retiros de fondos previsionales 
dañaron el mercado de largo plazo con las 
consecuencias observables en el mismo gráfico. 
 
Por último, los créditos otorgados por las empresas 
bancarias continúan desacelerándose, creciendo 6,4% 
en mayo con respecto al mismo mes del año anterior, 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2019 2020 2021 2022 2023

var.% mensual (eje izq.) var.% anual

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

2019 2020 2021 2022 2023

IPC IPC sin volátiles



 

- 6 - 
 

presentando de la misma forma, alzas menores en 
créditos comerciales, para la vivienda y consumo. 

 
Gráfico N°5: Tasas de Interés 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Tipo de cambio en torno a los $800  

 
Luego de la fuerte depreciación del peso 
experimentada el año pasado, durante 2023 el tipo de 
cambio logró reubicarse en torno a los 800 $/USD, 
como se muestra en el Gráfico N°6. En este sentido, la 
recuperación del precio del cobre, el debilitamiento 
del dólar y una perspectiva más favorable sobre el 
escenario local han incidido favorablemente en la 
estabilización del tipo de cambio. 

 
Gráfico N°6: Tipo de Cambio diario $/USD 

 
Fuente: Bolsa Electrónica de Chile. 

 
La semana pasada, el Consejo del Banco Central acordó 
iniciar la compra de divisas por US$ 10 mil millones en 
los próximo 12 meses, situando un máximo de US$ 40 
millones diarios. Esta decisión tiene como objetivo 
reponer y ampliar las reservas internacionales para 
fortalecer la posición de liquidez internacional del país, 
lo que llevaría nuestras reservas a cerca de US$ 50 mil 
millones, lo que equivale a cerca de 6 meses de 
importaciones.  
 

El anuncio del Banco Central incidió fuertemente en el 
alza de aproximadamente 17 pesos del precio del dólar 
registrada el lunes. Sin embargo, luego de conocer los 
datos de IPC de Estados Unidos y el alza del precio del 
cobre, retrocedió en cierta medida, cerrando en $803.  
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III. ACTIVIDAD Y EMPLEO 
 

▪ Imacec cae más de lo esperado. 
▪ Mercado laboral continúa debilitándose. 

 
Actividad se contrae más de lo esperado en abril 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el IMACEC de 
abril 2023, que se contrajo 1,1% en comparación con 
igual mes del año anterior, mayor a la caída que 
proyectaba el mercado, sumando tres períodos 
consecutivos de bajas. La serie desestacionalizada, por 
su parte, no presentó variación con respecto a marzo. 
El mes registró un día hábil menos que abril de 2022. 

 
Gráfico N°7: Imacec (var.% anual) e Imacec 

desestacionalizado (var.% mensual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Mirando los indicadores sectoriales publicados por el 
INE, se tiene que para el cuarto mes del año, el Índice 
de Producción Industrial (IPI) disminuyó 2% en 12 
meses. En especifico, la Producción Minera y de 
Electricidad, Gas y Agua potable crecieron 2,5% y 1,7%, 
respectivamente, mientras que la Producción 
Manufacturera aceleró su contracción en abril (-6,4%), 
incididiendo principalmente en una menor fabricación 
de muebles (-24,1%) y de sustancias y productos 
químicos (-18,2%). 
 
Por su parte, el Índice de Actividad del Comercio (IAC) 
y el Índice de Actividad del Comercio al por Menor 
(IACM) disminuyeron 6,3% y 10,7%, respectivamente, 
completándose un año de caídas en ambos casos. En el 
caso de este último, destaca la baja en vestuario y 
calzado (-13,3%) y automóvil nuevo (-21,4%). 
 
Si desagregamos el IMACEC entre minero y no minero, 
se tiene que el primero creció 3,1% en términos 

anuales, mientras que la actividad no minera se 
contrajo 1,6%. En el caso de este último incidió la caída 
del comercio (-7,7%) y en menor medida, de la 
industria (-2,5%).  
 
Por su parte, los servicios, que han contribuido 
positivamente a la economía en las últimas 
mediciones, crecieron apenas 0,4% en abril con 
respecto al mismo período de 2022, exhibiendo un 
dinamismo menor que en meses anteriores como se 
muestra en el siguiente gráfico. En términos 
desestacionalizados, cayeron 0,4% respecto a marzo, 
explicado principalmente por un menor desempeño de 
los servicios empresariales. 

 
Gráfico N°8: Imacec por actividad (var.% anual)  

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Esta contracción de la actividad, ha repercutido 
fuertemente en el mercado del trabajo, que no esta 
siendo capaz de absorber a las personas que están 
retornando a la fuerza de trabajo y que estuvieron 
fuera principalmente por la pandemia y por la mayor 
liquidez que entregaron las ayudas fiscales y los retiros 
de las AFPs. 

 
Empleo: 112 mil desempleados más que en 2022 

 

El Instituto Nacional de Estadísticas (INE) dio a conocer 
la tasa de desocupación nacional correspondiente al 
trimestre móvil febrero-abril 2023, la cual se ubicó en 
8,7%, incrementándose 1,0 pp. con respecto al mismo 
trimestre del año anterior. Cabe señalar que en esta 
ocasión la tasa de participación no creció con respecto 
al período anterior, lo que contribuye positivamente a 
no obtener un desempleo más elevado. 
 
En 12 meses, los desocupados aumentaron 15,1%, lo 
que significa un crecimiento de 112 mil personas que 
buscan trabajo y no encuentran, con lo cual el stock de 
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desocupados ha llegado a 854 mil personas. Al mismo 
tiempo, el crecimiento de los ocupados continúa 
desacelerándose, aumentando solo 1,9% en esta 
última medición como se puede observar en el Gráfico 
N°9. Por último, la fuerza de trabajo sigue al alza, esta 
vez con un incremento anual de 3%. 

 
Gráfico N°9: Crecimiento anual Ocupados y Desocupados 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
En esta medición se crearon apenas 171 mil puestos de 
trabajo con respecto al mismo trimestre del año 
anterior, de los cuales 48% corresponden a 
trabajadores por cuenta propia y un 37% a asalariados 
del sector público. En el Gráfico N°10 se puede ver un 
aumento en la creación de empleos en el sector 
público y por cuenta propia en 2023, mientras en el 
sector privado se ha ido desacelerando, en línea con la 
recesión económica. 
 

Gráfico N°10: Crecimiento anual Ocupados por categoría 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
Con esto, si tomamos la misma tasa de ocupación que 
existía en el trimestre julio-septiembre 2019, todavía 
quedan 437 mil empleos por recuperar para alcanzar 
los niveles previos a la pandemia y el estallido. 
 
En este trimestre pudimos ver un aumento anual del 
desempleo en 11 regiones, donde la mayor alza la 

exhibió la Región del Maule (3,5 pp.), y una reducción 
en 5 regiones. Atacama lidera la tasa de desempleo, 
con un registro de 9,8%, seguido por la Región 
Metropolitana (9,6%) y Antofagasta (9,5%). En 
contraste, las regiones con menor tasa de desempleo 
fueron Magallanes y Los Lagos, con registros de 4,1% y 
4,6%, respectivamente. 
 

Gráfico N°11: Tasa de desocupación regional 

   

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
En conclusión, el mercado del trabajo sigue 
moderando su ritmo de creación de nuevos empleos, 
mientras que se acelera el retorno de personas que 
salieron de la fuerza laboral debido a la pandemia, lo 
que genera una presión al alza en el desempleo.  
 
Sumado a lo anterior, hay algunas políticas que han 
sido recientemente aprobadas (como el alza del salario 
mínimo), que incrementan los costos laborales de las 
empresas, lo que implica un menor incentivo a la 
contratación, sobre todo de empleo formal. Esto 
podría generar un deterioro mayor en el desempleo. 

 

Demanda de trabajo continúa cayendo 
 

El Índice de Avisos Laborales en Internet (IALI), que 
publica el Banco Central mensualmente, refleja el 
debilitamiento en la creación de empleos. En el Gráfico 
N°12 se puede ver que este indicador acumula doce 
meses consecutivos de bajas en línea con la 
desaceleración y posterior contracción que ha 
experimentado la actividad económica en el último 
tiempo. 
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Gráfico N°12: Índice de Avisos Laborales en Internet e 
Imacec (var.% anual)    

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Por otro lado, según la Dirección del Trabajo, los 
despidos por necesidad de la empresa continúan 
aumentando, y en marzo pasado registraron un alza de 
26% con respecto al mismo mes del año anterior, el 
mayor aumento reportado desde mayo de 2020, 
período donde se registró la mayor destrucción de 
empleos y nos encontrábamos en pleno confinamiento 
debido a la pandemia. 
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IV. COMERCIO EXTERIOR 
 

▪ Superávit de balanza comercial se modera. 
▪ Importaciones suman ocho meses de caídas. 
▪ Exportaciones vuelven a reducirse. 

 
Balanza comercial anualizada nuevamente al alza 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el saldo de la 
balanza comercial para mayo 2023, que registró un 
superavit de US$ 952 millones. En lo acumulado en 12 
meses, la balanza comercial continúa al alza, aunque a 
un menor ritmo, lo que se puede notar en el Gráfico 
N°13. 

 
Gráfico N°13: Saldo Balanza Comercial (US$ Mills. Acum. 12 

meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
En mayo, las exportaciones volvieron a caer, esta vez 
en 10,8%, lo que corresponde al mayor descenso desde 
noviembre de 2019. En la misma dirección, las 
importaciones anotaron una baja de 18,9%, la mayor 
desde agosto de 2020, sumando ocho meses 
consecutivos de caídas, en línea con la contracción de 
la economía, como se observa en el Gráfico N°14. 
 
Gráfico N°14: Exportaciones e Importaciones (var.% anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 

Las importaciones continúan contrayéndose 
 

Al igual que en meses anteriores, la mayor contracción 
de las importaciones se dio en bienes de consumo                     
(-26,2%), destacando las menores compras al exterior 
de bienes durables, específicamente de automóviles, 
celulares y electrodomésticos, y de bienes 
semidurables, tales como vestuario y calzado, en línea 
con el ajuste del gasto. 
 
Por su parte, las importaciones de bienes intermedios 
-que incluye combustibles-, cayeron fuertemente en 
mayo (-20,1%), y las de bienes de capital, que casi no 
variaron en abril, se redujeron 13,1% el mes pasado, 
con menores compras al exterior de camiones y 
vehículos de carga y buses (Gráfico N°15). 

 
Gráfico N°15: Importaciones (var.%. anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Exportaciones mineras se contraen, aunque el cobre 

mantiene un leve crecimiento 

 
La exportaciones mineras -que representan más de la 
mitad de las ventas al exterior- cayeron 12,9% el mes 
pasado. Sin embargo, los envíos de cobre aumentaron 
6,9% en 12 meses gracias a los concentrados, con lo 
que, al excluir este mineral, las exportaciones mineras 
caen 48,4%, tal como se observa en el Gráfico N°16.  
 
En dicho subgrupo, las exportaciones de litio, que 
habían marcado records los meses anteriores, 
volvieron a caer, esta vez en 69%.  
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Gráfico N°16: Exportaciones mineras (var.% anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Por su parte, los envíos industriales (38% de lo 
exportado por el país), se redujeron 8,3%, con caídas 
importantes en bebidas y tabaco y en forestal y 
muebles de madera.  
 

Por último, las exportaciones agropecuarias y silvícolas 
cayeron 6,1% en 12 meses, debido al descenso en las 
ventas del sector frutícola y semillas de maíz. Las 
variaciones anuales de las exportaciones desagregadas 
se exhiben en el Gráfico N°17. 

 
Gráfico N°17: Exportaciones (var.% anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile.
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V. INDICADORES ECONÓMICOS 

 
 INDICADORES ECONÓMICOS DE CORTO PLAZO 

Var.% mismo Trim. año anterior I Trim. 22 II Trim. 22 III Trim. 22 IV Trim. 22 I Trim. 23 

PIB 7,5 5,2 0,2 -2,3 -0,6 

Demanda Interna 12,4 8,4 -1,8 -7,6 -8,0 

Form. Bruta de capital fijo 7,3 6,2 0,5 -1,7 -2,1 

   Construcción 7,1 5,1 0,5 -1,9 -2,0 

   Maquinaria y equipos 7,6 7,8 0,5 -1,1 -2,2 

Consumo de hogares e IPSFL 13,4 7,2 -2,4 -4,7 -6,7 

   Bienes durables -3,6 -18,7 -22,2 -18,1 -28,8 

   Bienes no durables 11,9 2,8 -7,1 -7,9 -9,2 

   Servicios 19,8 20,0 7,9 2,2 0,8 

Consumo de Gobierno 11,1 6,8 2,8 -2,1 3,9 

Exportaciones -1,0 0,4 4,7 1,6 2,4 

Importaciones 15,3 11,1 -2,6 -15,8 -17,4 
             * Variación mismo período año anterior, volumen a precios del año anterior encadenado. 
              Fuente: Banco Central de Chile. 

 

 

2023 

Enero Febrero Marzo Abril Mayo 

Inflación (Var. % mensual) 0,8 -0,1 1,1 0,3 0,1 

Inflación (Var. % anual) 12,3 11,9 11,1 9,9 8,7 

Tipo de Cambio Nominal 826,34 798,26 809,50 803,84 798,64 

Tipo de Cambio Real (1986=100) 100,25 96,50 96,36 96,19 - 

IMACEC (Var. % anual) 0,4 -0,3 -1,9 -1,1 - 
                Fuente: Banco Central de Chile. 

 

INDICADORES ECONÓMICOS ANUALES 
GOBIERNO CENTRAL COMO % DEL PIB, EN PESOS CORRIENTES 

  2019 2020 2021 2022 2023(p) 

Ingresos Corrientes (1) 21,7 20,0 23,9 26,1 23,4 

   Impuestos 17,7 16,1 18,8 21,1 18,9 

   Cobre 0,4 0,5 1,8 0,7 0,5 

   Otros 3,7 3,4 3,2 4,3 4,0 

Gastos Corrientes (2) 20,8 23,9 28,2 21,5 25,0 

Ahorro de Gob. Central (3) = (1)-(2) 0,9 -3,9 -4,4 4,6 - 
Adquisición Neta Activos No Financieros 
(4) 3,8 3,4 3,3 3,5 - 

Sup. o Déf. Global (5) = (3)-(4) -2,9 -7,3 -7,7 1,1 -1,6 

Deuda bruta (% PIB) 28,3 32,5 36,3 38,0 38,0 
       Fuente: Informe de Finanzas Públicas primer trimestre 2023, Dipres.  
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AHORRO – INVERSIÓN 
COMO % DEL PIB, A PESOS CORRIENTES, REFERENCIA 2018 

  2019 2020 2021 2022 

Form. Bruta de Capital  25,0 21,1 24,4 25,4 

   Ahorro Nacional Bruto 19,8 19,2 17,0 16,4 

   Ahorro Externo 5,2 1,9 7,5 9,0 

Form. Bruta de Capital Fijo 24,5 22,5 23,1 24,8 
             Fuente: Banco Central de Chile. 

TASAS DE INTERÉS BANCOS CENTRALES (PROYECCIÓN) 
VAR. % 

  Actual Jun-23 Sep-23 Dec-23 Mar-24 

Estados Unidos  5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 

BC Europeo (tasa de depósito) 3,50 3,50 3,75 3,75 3,75 

Japón -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 

China 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 

América Latina 12,28 12,28 12,14 11,37 10,47 
            Fuente: Bancos de Inversión. 

ECONOMÍA CHILENA 
SECTOR REAL (VAR. % ANUAL) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

PIB 4,0 0,7 -6,1 11,7 2,4 

Consumo  3,6 0,7 -6,6 19,3 3,1 

Inversión 6,5 4,5 -10,8 15,7 2,8 

Exportaciones 4,9 -2,5 -0,9 -1,4 1,4 

Importaciones 8,6 -1,7 -12,3 31,8 0,9 
                    Fuente: Banco Central de Chile. 

CUENTAS EXTERNAS ($US mills.) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

Cuenta Corriente -13.265 -14.505 -4.283 -20.307 -23.193 

   Balanza Comercial 4.409 3.016 18.917 10.470 3.807 

      Exportaciones 74.838 68.792 74.024 94.774 98.548 

      Importaciones 70.430 65.776 55.108 84.304 94.741 
                     Fuente: Banco Central de Chile. 

PRECIOS (%) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

IPC Promedio 2,4 2,6 3,1 4,5 11,6 

IPC dic/dic 2,6 3,0 3,0 7,2 12,8 
                            Fuente: Banco Central de Chile. 

MERCADO DEL TRABAJO (PROMEDIO ANUAL, %) 

  2018 2019 2020 2021 2022 

Tasa de Desocupación  7,3 7,2 10,6 9,1  7,8 
          Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 


