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¢RECESION EN CHILE?

El resultado del IMACEC en marzo pasado, donde la actividad econdmica cayd -1,9% en
12 meses, generd nuevamente un debate entre los expertos sobre la presencia de una
recesion en Chile. En este contexto, el ministro Marcel seiialé que la economia estaria mas
bien estancada o creciendo levemente, dado que la serie desestacionalizada muestra un
leve aumento de la actividad en el primer trimestre de 2023 con respecto al ultimo cuarto
del afio pasado.

El profesor Tomas Rau, director del Instituto de Economia de la Universidad Catdlica, nos
recuerda la clasificacién ideada por Julius Shiskin, quien en 1974 publicé en el New York
Times su definicién de recesion como “una disminucion en el Producto Interno Bruto (PIB)
real ajustado estacionalmente y, segun el calendario, en al menos dos trimestres
consecutivos”.

Sin embargo, Rau afiade que en Estados Unidos, el National Bureau of Economic Research
(NBER), no hace una referencia taxativa sobre la duracién de la caida del producto y se
basa en una serie mas amplia de indicadores para definir si la economia se encuentra en
recesién. Dicho organismo define una recesién como “una disminucion significativa en la
actividad econdmica que se extiende por toda la economia, que dura mds de unos pocos
meses, normalmente visible en el PIB real, el ingreso real, el empleo, la produccion
industrial y el comercio mayorista y minorista”. De esta manera, el profesor Rau sefiala
que la economia chilena podria encontrarse en recesion segln esta ultima descripcion o
estancada si usamos la de Shiskin.

En el afio 2009 -en medio de la crisis subprime-, también se produjo la discusién sobre el
momento en el cual Chile estaba atravesando por una recesién, dando cuenta que el
componente politico se introduce en el debate, lo cual evidentemente se aleja del foco
del analisis econdmico.

En la actualidad, Chile exhibe siete meses consecutivos de variaciones negativas del
Imacec, un alza sustancial de la tasa de desempleo, una aceleracion en la quiebra de
empresas, entre otros elementos que reflejan el deterioro de la economia. Mas alla de la
discusion sobre la temporalidad de la recesidon, debemos concentrar el esfuerzo en
politicas para modificar estas trayectorias, que claramente estan afectando la situacion
cotidiana de los chilenos.

Lamentablemente, las prioridades han estado en la reforma al sistema previsional, en el
alza de impuestos y el debate que podria extinguir el ecosistema de servicios de salud
privada. No existe en este contexto, la misma energia en relaciéon a medidas en favor del
crecimiento y la inversidn, que se encuentran en rango de proyeccién negativo para este
afio.
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TEMA DEL MES
CUENTAS NACIONALES PRIMER
TRIMESTRE DE 2023

El Banco Central de Chile dio a conocer el resultado de
las cuentas nacionales del primer trimestre del ano. En
él se muestra que la actividad econdmica en dicho
periodo tuvo una contraccién en 12 meses de -0,6%,
mds moderado que el resultado preliminar obtenido
con el ultimo Imacec (-0,9%). Por su parte, la demanda
interna se redujo 8%, reflejo de una menor inversiény
consumo.

En términos desestacionalizados, en cambio, la
economia crecid 0,8%, respecto al trimestre anterior,
empujado por la contribucién de servicios (transporte
y restaurantes y hoteles) y la industria manufacturera.

Desagregando la actividad entre PIB minero y PIB no
minero de forma anualizada, es posible observar en el
siguiente grafico que la actividad minera permanece
en terreno negativo debido principalmente a la menor
produccién de Codelco. Del otro lado, la actividad no
minera continla desacelerandose, presentando un
leve crecimiento anualizado de 0,8% en el 1T23,
principalmente por la contribucidn de servicios
personales, que compensa en parte la caida del
comercio.

Grafico N°1: Expansion anualizada del PIB minero y no
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central, volumen
a precios del afio anterior encadenado, referencia 2018.

Ahora bien, mirando mas en detalle |la variacion del PIB
por destino, se puede notar en el Grafico N°2 que el
consumo de hogares continta cayendo. Al igual que en
periodos anteriores, esto se debid principalmente a la
reduccion del consumo de bienes durables, que cayd
28,8% con respecto al mismo periodo del afio anterior,
en linea con la normalizaciéon de la liquidez en la
economia y un mercado laboral debilitado.

La inversidon también se sigue contrayendo y en el
primer trimestre la formacién bruta de capital fijo
disminuyd 2,1%. De esta forma, es posible que la
incertidumbre regulatoria generada por la Convencién
Constituyente haya contribuido a la paralizacion de
muchas iniciativas de inversion.

Por ultimo, las exportaciones totales crecieron 2,4%,
mientras que las importaciones contintan a la baja,
reflejo de la contraccidn del consumo, y en el primer
trimestre reportaron una fuerte caida de 17,4%, la
mayor desde el segundo trimestre de 2020.

Grafico N°2: Componentes Gasto del Producto Interno
Bruto (var% 12 meses)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central, volumen
a precios del afio anterior encadenado, referencia 2018.

Para los proximos trimestres, se espera que tanto el
consumo como la inversidon continden reduciéndose,
producto de la compleja situacién econdmica que estd
atravesando el pais, sin perjuicio de que el comercio
exterior podria hacer algo mas suave la contraccién por
la cual atraviesa la economia chilena.



I. ECONOMIA INTERNACIONAL

® La FED da seiiales de pausa de las alzas de
tasas de interés para los préximos meses.

= E| BCE, en cambio, seguird con la contraccién
monetaria para combatir la persistente
inflacion.

Alta persistencia de la inflacion subyacente en EE.UU.

En abril, los Precios al Consumidor en Estados Unidos
subieron 0,4% con respecto al mes anterior, en torno a
lo esperado por el mercado. La inflacién anual, por su
parte, continda cediendo, pasando de 5% a 4,9% el
mes pasado. Sin embargo, el IPC subyacente (sin
volatiles) continda elevado, situandose en 5,5% en
abril, como se puede notar en el Grafico N°3.

Grafico N°3: IPC e IPC subyacente EE.UU. (var% anual)
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Fuente: tradingeconomics.com

Tal como se esperaba, la FED en su ultima reunion a
principios de mayo volvié a subir la tasa en 25 puntos
base. Sin embargo, en esta ocasion la entidad dio
sefiales de pausa en las alzas para el resto del afio, en
medio de un menor dinamismo de la actividad vy el
empleo. De hecho, las tasas de mercado muestran un
descenso en las Ultimas semanas, internalizando
incluso un recorte por parte de la FED en los préximos
meses.

En la Zona Euro la inflacién no da tregua

En la Eurozona la inflacidon anual aumentd levemente
de 6,9% a 7% vy la inflacidn subyacente se situé en 5,6%
en abril. Ante esto, el Banco Central Europeo subid en
25 puntos base la tasa de interés y se esperan dos alzas
mas de esta misma magnitud en lo que queda del afio.
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Los paises que conforman la Zona Euro exhibieron
trayectorias de precios divergentes en abril. En Espafia
e Italia, la inflacidn anual aumenté fuertemente,
pasando de 3,3% a 4,1% y de 7,6% a 8,3%,
respectivamente, mientras que en Alemania los
precios contindan a la baja, retrocediendo de 7,4% a
7,2%. La evolucion inflacionaria de dichos paises y la
Zona Euro se expone en el Grafico N°4.

Grafico N°4: Inflacidn Total Europa (var% anual)
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Por su parte, en Inglaterra, la inflaciéon anual bajé de
10,4% a 10,1% en marzo, sin embargo, este resultado
estuvo por sobre lo esperado. Dado esto, el Banco de
Inglaterra volvid a subir la tasa de referencia este mes,
ubicandose en 4,5% y se espera un alza adicional de 25
puntos base en junio.



INFORME DE
COYUNTURA
ECONOMICA

WWW.LYD.ORG

Il. PRECIOS

IPC anual cae fuertemente en abril.
= Tipo de cambio se estabiliza en torno a los
$800.

Inflacién vuelve a un digito por primera vez en 12
meses

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) dio a conocer
el indice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de
abril, el cual exhibié una variacién mensual de 0,3%, en
torno a lo esperado, acumulando 2,1% en lo que va del
ano. En 12 meses, en tanto, el alza de los precios
continlda cayendo y en el cuarto mes del afio fue de
9,9% tal como se observa en el Grafico N°5.

Grafico N°5: IPC (var.% mensual y anual)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

En esta ocasidn, ocho de las doce divisiones aportaron
incidencias positivas en la variacién mensual del indice,
destacando el aumento de salud (1,5%) y bebidas
alcohdlicas y tabaco (0,9%%). Por el contrario, cuatro
divisiones aportaron incidencias negativas, donde
destacé la disminucién mensual de los precios de
recreacién y cultura (-1,7%), con una baja significativa
en paquete turistico (-10,6%), el cual es un
componente volatil.

En el cuarto mes del afio, un 51% de los productos que
contiene la canasta de IPC subieron de precio,
mejorando con respecto a marzo, donde el costo del
58% de los productos aumento.

En la misma linea, como se muestra en el siguiente
grafico, la variacién anual del IPC sin volatiles se
moderd con respecto a marzo. Sin embargo, esta cifra

continuda siendo alta y se encuentra muy por sobre la
meta del Banco Central.

Grafico N°6: IPC sin volatiles (var.% anual)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

El incremento del IPC sin voldtiles, es justamente el
indicador destacado por el Banco Central en el IPoM de
marzo, ya que como se puede apreciar en el Gréfico
N°6, persiste en torno al 11% desde el tercer trimestre
del afio pasado.

Asi, el instituto emisor ha definido un nuevo corredor
para la Tasa de Politica Monetaria (TPM), en donde
deberemos esperar hasta el tercer trimestre del
presente afio para que inicie una trayectoria
descendiente, luego de haber subido la TPM en 1.075
puntos base entre julio de 2021 y octubre de 2022.

Tasas de interés continiian en maximos historicos

Segun el Informe de Estadisticas Monetarias vy
Financieras del Banco Central, en abril, las tasas de
interés de los créditos de consumo aumentaron a
28,8% (27,7% el mes anterior), presentando alzas en
todos sus componentes.

Mientras que, para los créditos hipotecarios, la tasa de
interés promedio anual y reajustable en UF se mantuvo
respecto a los meses previos, estando muy por sobre
los registros pre pandemia (Grafico N°7).

Al respecto, cabe sefialar que en agosto de 2019 dichas
tasas se situaron en niveles de UF+ 2%, lo que era
similar a lo observado en paises desarrollados.
Lamentablemente, los retiros de fondos previsionales
dafiaron el mercado de largo plazo con las
consecuencias observables en el mismo grafico.



Grafico N°7: Tasas de Interés
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Fuente: Banco Central de Chile.

Tipo de cambio en torno a los $800

Durante el 2023, el tipo de cambio logrd reubicarse en
torno a los 800 $/USD, como se muestra en el Grafico
N°8, siendo el peso chileno una de las monedas mas
apreciadas de la region.
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Grafico N°8: Tipo de Cambio diario $/USD
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Fuente: Bolsa Electrénica de Chile.

En este sentido, la recuperacidn del precio del cobre -
gue se encuentra en torno a 3,9 USD/libra desde
principios de afo-, el debilitamiento del ddélar a nivel
global y una perspectiva mds favorable sobre el
escenario local, han presionado el tipo de cambio a la
baja, luego de la fuerte depreciacién del peso chileno
experimentada el afio pasado.

Aunque en menor medida que en meses anteriores,
todavia existen riesgos locales y externos que podrian
alterar el valor del délar.
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lll. ACTIVIDAD Y EMPLEO

Actividad econdmica cae casi 2% en marzo
Fuerte alza del desempleo.

indice de Avisos Laborales en
continta cayendo.

Internet

Actividad cae en abril, principalmente por menor
producciéon minera

El Banco Central de Chile dio a conocer el IMACEC de
marzo de 2023, que se contrajo -1,9% en comparacion
con igual mes del afio anterior. La serie
desestacionalizada, por su parte, disminuyé -0,2%
respecto al mes previo. EIl mes registré la misma
cantidad de dias habiles que marzo de 2022.

Grafico N°9: Imacec (var.% anual) e Imacec
desestacionalizado (var.% mensual)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Mirando los indicadores sectoriales publicados por el
INE, se tiene que para el tercer mes del afio, el indice
de Produccion Industrial (IPI) disminuyd 5,9% en 12
meses. En especifico, la Produccién Minera y la
Produccion Manufacturera cayeron 8,7% y 5,5%,
respectivamente, producto de una menor extraccion y
procesamiento del cobre en el caso del primero, y por
una caida en la fabricacién de productos quimicos y de
madera en el segundo. La generaciéon de Electricidad,
Gas y Agua, en cambio, crecio 2,3% en marzo.

Por su parte, el indice de Actividad del Comercio (IAC)
y el indice de Actividad del Comercio al por Menor
(IACM) cayeron 4% vy 8,4%, respectivamente. Cifras
negativas en comercio se vienen registrando desde
mayo de 2022, principalmente por la alta base de
comparacion y el debilitamiento de la economia.

Si desagregamos el IMACEC entre minero y no minero,
se tiene que ambos cayeron 6,7% y 1%,
respectivamente. Los servicios siguen contribuyendo
positivamente a la economia, con un crecimiento anual
de 0,9% en marzo, mientras que el comercio continlda
disminuyendo como se observa en el Grafico N°10.

Grafico N°10: Imacec por actividad (var.% anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Con este resultado, la actividad cayé 0,6% durante el
primer trimestre, pero crecié 0,8% en términos
desestacionalizados con respecto al trimestre anterior
(Grafico N°11). En términos anuales, se completan dos
trimestre consecutivos de caidas del PIB (en el 4T22 se
contrajé -2,3%).

Grafico N°11: Crecimiento del PIB (var.% anual) y PIB
desestacionalizado (var.% trimestral)
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Fuente: Banco Central de Chile.
Esta contraccibn econdmica ha impactado

sustancialmente al mercado del trabajo, en un
contexto donde la inflacién sigue siendo bastante alta.
Sin embargo, en el segundo semestre dichas variables
estaran convergiendo a rangos mas normales, con una
inflacion cercana a 5% y una produccidon que va
dejando atras las cifras negativas.



Nuevamente se registra fuerte alza del desempleo

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) dio a conocer
la tasa de desocupacion nacional correspondiente al
trimestre enero-marzo 2023 que se sitlio en 8,8%,
incrementandose 1,0 pp. con respecto al mismo
trimestre del afio anterior. Este corresponde al mayor
registro desde mayo-julio 2021, cuando alrededor de
la mitad de la poblacién chilena se encontraba en
cuarentena producto del COVID.

La cantidad de personas desocupadas aumentd 16,9%
en 12 meses, la mayor expansién desde el trimestre
enero-marzo 2021. Al mismo tiempo, el crecimiento de
los ocupados continta desacelerandose, aumentando
solo 2,4% como se puede observar en el Grafico N°12.
Por ultimo, la fuerza de trabajo sigue al alza, esta vez
con un incremento anual de 3,5%.

Grafico N°12: Crecimiento anual Ocupados y Desocupados
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

En esta medicidn se crearon 208 mil puestos de trabajo
con respecto al mismo trimestre del afo anterior, de
los cuales 45% pertenecen a asalariados del sector
publico y 31% a trabajadores por cuenta propia,
mientras que el porcentaje restante -que incluye el
sector privado-, fue de sdlo 23%. En el Grafico N°13 se
puede ver un aumento en la creacién de empleos en el
sector publico y por cuenta propia en 2023, mientras
en el sector privado se ha ido desacelerando, en linea
con el debilitamiento de la economia.
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Grafico N°13: Crecimiento anual Ocupados por categoria
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En este trimestre pudimos ver un aumento del
desempleo en 14 regiones y una reduccién en 2. La
Regién Metropolitana -la cual concentra el 45% de la
fuerza laboral-, lidera la tasa de desempleo con un
registro de 10,1%. En contraste, las regiones con
menor tasa de desempleo fueron Los Lagos vy
Magallanes, ambas con una tasa de 4,2%.

Grafico N°14: Tasa de desocupacion regional (como % de la
Fuerza de trabajo)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

En conclusion, si bien el desempleo se mantuvo en
7,9% - 8% en los trimestres anteriores, en esta ocasion
se eleva sustancialmente hasta 8,8%. Esto da cuenta de
un desequilibrio creciente en el mercado del trabajo
donde aumenta el deseo de participar en el mercado
laboral, lo cual se refleja en que la tasa de participacion
estad volviendo a los niveles pre pandemia, pero la
contraccion de la produccidn por la cual atraviesa la
economia chilena reduce la posibilidad de encontrar
trabajo.
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Avisos Laborales en Internet continiian cayendo

De acuerdo al indice de Avisos Laborales en Internet
(IALI) que publica el Banco Central, en abril pasado
cay6é 45,9% con respecto al mismo mes de 2022,
acumulando once meses consecutivos de bajas.

Ademads, histéricamente el movimiento del IALI ha sido
similar al de la actividad econdmica (Grafico N°15), por
lo que podemos esperar que este indicador continte
empeorando en linea con la caida del Imacec
proyectado para los proximos meses.

Grafico N°15: indice de Avisos Laborales en Internet e
Imacec (var.% anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

= Balanza comercial registra superavit en abril.
= Las importaciones contintian contrayéndose

= Exportaciones caen debido a menor
produccién en la mineria.

Balanza comercial anualizada nuevamente al alza

El Banco Central de Chile dio a conocer el saldo de la
balanza comercial para abril 2023, que registrd un
superavit de casi USS 1.146 millones, menos de la
mitad de lo reportado en marzo. En lo acumulado en
12 meses, la balanza comercial continua al alza, lo que
se puede notar en el Grafico N°16.

Grafico N°16: Saldo Balanza Comercial (USS Mills. Acum. 12

meses)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Luego de haber marcado un récord de casi USS 10 mil
millones en marzo, las exportaciones cayeron
anualmente 3,1% en abril. Por su parte, las
importaciones anotaron su séptima baja consecutiva (-
17,2%), en linea con la contraccion de la economia,
como se observa en el Grafico N°17.

Grafico N°17: Exportaciones e Importaciones (var.% anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Importaciones contintian en terreno negativo

Al igual que en meses anteriores, la mayor contraccion
de las importaciones se dio en bienes de consumo
(-25,6%), destacando las menores compras al exterior
de bienes durables, especificamente de automoviles,
computadores y electrodomésticos, y de bienes semi
durables, tales como vestuario y calzado, en linea con
el ajuste de la economia.

Por su parte, las importaciones de bienes intermedios
-que incluye combustibles-, cayeron fuertemente en
abril (-21,9%), mientras que las de bienes de capital
casi no variaron con respecto al mismo mes de 2022
(Grafico N°18).

Grafico N°18: Importaciones (var.%. anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Exportaciones mineras se contraen, aunque el cobre
mantiene un leve crecimiento

La exportaciones mineras -que representan mas de la
mitad de las ventas al exterior-, cayeron 6,9% el mes
pasado. Sin embargo, los envios de cobre aumentaron
3,1% en 12 meses gracias a los concentrados, con lo
que, al excluir este mineral, las exportaciones mineras
cayeron 35,3% en abril, tal como se observa en el
Grafico N°19.

En dicho subgrupo, las exportaciones de litio, que
habian marcado records los meses anteriores, cayeron
45,4% en abril, la primera contraccién desde junio de
2021. La plata y el oro también registraron bajas
significativas de 99,1% y 88,6%, respectivamente.
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Grafico N°19: Exportaciones (var.% anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Por su parte, los envios industriales (37% de lo
exportado por el pais), reportaron un crecimiento de
5,9%, aunque se dieron importantes caidas en
alimentos.

Las exportaciones agropecuarias y silvicolas, en tanto,
cayeron 16,3% en 12 meses, debido al descenso en las
ventas del sector fruticola. Las variaciones anuales de
las exportaciones desagregadas se pueden observar en
el Grafico N°20.

Grafico N°20: Exportaciones (var.% anual)

50%
40%

30% M

20%

10% ) / “
= bl WL

-20%
-30%
2019 2020 2021 2022 2023

——— Agropec. Industriales

Fuente: Banco Central de Chile.
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V. INDICADORES ECONOMICOS DE CORTO PLAZO
Var.% mismo Trim. afio anterior | Trim. 22 Il Trim. 22 Il Trim. 22 | IV Trim. 22 I Trim. 23
PIB 7,5 5,2 0,2 -2,3 -0,6
Demanda Interna 12,4 8,4 -1,8 -7,6 -8,0
Form. Bruta de capital fijo 7,3 6,2 0,5 -1,7 -2,1
Construccion 7,1 51 0,5 -1,9 -2,0
Maquinaria y equipos 7,6 7,8 0,5 -1,1 -2,2
Consumo de hogares e IPSFL 13,4 7,2 -2,4 -4,7 -6,7
Bienes durables -3,6 -18,7 -22,2 -18,1 -28,8
Bienes no durables 11,9 2,8 -7,1 -7,9 -9,2
Servicios 19,8 20,0 7,9 2,2 0,8
Consumo de gobierno 11,1 6,8 2,8 -2,1 3,9
Exportaciones -1,0 0,4 4,7 1,6 2,4
Importaciones 15,3 11,1 -2,6 -15,8 -17,4
* Variacion mismo periodo afio anterior, volumen a precios del afio anterior encadenado.
Fuente: Banco Central de Chile.
2022 2023
Noviembre | Diciembre | Enero Febrero Marzo Abril
Inflacion (Var. % mensual) 1,0 0,3 0,8 -0,1 1,1 0,3
Inflacién (Var. % anual) 13,3 12,8 12,3 11,9 11,1 9,9
Tipo de Cambio Nominal 917,05 875,66 826,34 798,26 809,50 | 803,84
Tipo de Cambio Real (1986=100) 108,25 104,81 100,30 96,58 96,45 -
IMACEC (Var. % anual) -3,3 -2,0 0,4 -0,3 -1,9 -
Fuente: Banco Central de Chile.
INDICADORES ECONOMICOS ANUALES
GOBIERNO CENTRAL COMO % DEL PIB, EN PESOS CORRIENTES
2019 2020 2021 2022 2023(p)
Ingresos Corrientes (1) 21,7 20,0 23,9 26,1 23,4
Impuestos 17,7 16,1 18,8 21,1 18,9
Cobre 0,4 0,5 1,8 0,7 0,5
Otros 3,7 3,4 3,2 4,3 4,0
Gastos Corrientes (2) 20,8 23,9 28,2 21,5 25,0
Ahorro de Gob. Central (3) = (1)-(2) 0,9 -3,9 -4,4 4,6 -
Adquisicidon Neta Activos No Financieros
(4) 3,8 3,4 3,3 3,5 -
Sup. o Déf. Global (5) = (3)-(4) -2,9 -7,3 -7,7 1,1 -1,6
Deuda bruta (% PIB) 28,3 32,5 36,3 38,0 38,0

Fuente: Informe de Finanzas Publicas primer trimestre 2023, Dipres.
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AHORRO - INVERSION
COMO % DEL PIB, A PESOS CORRIENTES, REFERENCIA 2018

2019 2020 2021 2022

Form. Bruta de Capital 25,0 21,1 24,4 25,4
Ahorro Nacional Bruto 19,8 19,2 17,0 16,4
Ahorro Externo 5,2 1,9 7,5 9,0
Form. Bruta de Capital Fijo 24,5 22,5 23,1 24,8

Fuente: Banco Central de Chile.

TASAS DE INTERES BANCOS CENTRALES (PROYECCION)

VAR. %
Actual Jun-23 Sep-23 Dec-23 Mar-24
Estados Unidos 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25
BC Europeo (tasa de depdsito) 3,25 3,50 3,75 3,75 3,75
Japoén -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
China 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75
América Latina 12,28 12,28 12,08 11,34 10,44
Fuente: Bancos de Inversién.
ECONOMIA CHILENA
SECTOR REAL (VAR. % ANUAL)
2018 2019 2020 2021 2022
PIB 4,0 0,7 -6,1 11,7 2,4
Consumo 3,6 0,7 -6,6 19,3 3,1
Inversion 6,5 4,5 -10,8 15,7 2,8
Exportaciones 4,9 -2,5 -0,9 -1,4 1,4
Importaciones 8,6 -1,7 -12,3 31,8 0,9
Fuente: Banco Central de Chile.
CUENTAS EXTERNAS (SUS mills.)
2018 2019 2020 2021 2022
Cuenta Corriente -13.265 -14.505 -4.283 -20.307 -23.193
Balanza Comercial 4.409 3.016 18.917 10.470 3.807
Exportaciones 74.838 68.792 74.024 94.774 98.548
Importaciones 70.430 65.776 55.108 84.304 94.741
Fuente: Banco Central de Chile.
PRECIOS (%)
2018 2019 2020 2021 2022
IPC Promedio 2,4 2,6 3,1 4,5 11,6
IPC dic/dic 2,6 3,0 3,0 7,2 12,8
Fuente: Banco Central de Chile.
MERCADO DEL TRABAJO (PROMEDIO ANUAL, %)
2018 2019 2020 2021 2022
Tasa de Desocupacion 7,3 7,2 10,6 9,1 7,8

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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