)

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA

WWW.LYD.ORG
ISSN 2735-7589




INFORME DE

COYUNTURA

ECONOMICA

WWW.LYD.ORG

Contenido

TEMA DEL IVIES ...ttt ettt ettt en e 4
l. ECONOMIA INTERNACIONAL ..o, 5
I, PRECIOS. ...ttt 6
1. ACTIVIDAD Y EMPLEO.......ocviveeieeeeeeeeeeeeeee ettt 8
IV. COMERCIO EXTERIOR ......oovivvvteeeeeeeeeeeeee ettt 11
V. INDICADORES ECONOMICOS........coveeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeee e 13

Informe preparado por el Programa Econdmico, Libertad y Desarrollo.
Responsable: Tomas Flores tflores@lyd.org / Redaccidn: Soledad Monge smonge®@lyd.org



mailto:tflores@lyd.org

INFORME DE
COYUNTURA
ECONOMICA

WWW.LYD.ORG

¢DE NUEVO LOS BANCOS?

En 1983, el Silicon Valley Bank (SVB) abrié sus puertas, buscando proveer financiamiento
a startups tecnoldgicas, al mismo tiempo que asegurd poseer sistemas de atencion a
clientes mucho mas agiles que lo provisto por la banca tradicional. Fue creciendo
rapidamente a lo largo de los afios y a diciembre pasado exhibe activos por USS 209
billones. Parte de esos activos estan invertidos en bonos del Tesoro americano, en un
contexto en que la tasa de politica monetaria de EE.UU. se mantenia en 0,25% desde el
primer trimestre del 2020. Sin embargo, dicha tasas de interés comenzd a subir
rapidamente a partir de unos 12 meses atrds y hasta el momento ha subido en 450 puntos
base.

Esto afectd el valor de los activos del SVB y el miércoles 8 de marzo anuncio la venta de
activos para enfrentar la pérdida, asi como la emisidn de nuevas acciones, lo cual generd
una corrida bancaria que generd el desenlace del viernes 10, donde el banco fue
intervenido por la Corporacidn Federal de Seguros de Depdsito.

Esta crisis de liquidez genera una corrida de depdsitos desde bancos regionales a bancos
grandes, obligando a la Reserva Federal a ofrecer linea de liquidez por cerca de USS 300
billones, al mismo tiempo que el Presidente Biden sefiala que los depdsitos de los clientes
estan asegurados. Finalmente, el 12 de marzo, Yellen, Powell y Gruenberg emiten un
comunicado donde se repite como un mantra “No losses will be borne by the taxpayer”
evitando asi la critica que surgid del rescate bancario de la crisis subprime.

Esta crisis arrastré consigo al Signature Bank y al First Republic Bank, siendo este ultimo
rescatado por el apoyo de otros 19 bancos americanos. Diferente es el problema que
afecta al Credit Suisse, en donde la pérdida de valor venia desde hace varios afos.
Afortunadamente, la rapidez con la que actuaron las autoridades permitié que fuera
comprado, hace algunas horas, por el UBS en cerca de USS 3,2 billones. El viernes pasado
la capitalizacidn bursatil era de USS 8 billones y en 2018 era de USS 60 billones. Asi, se
trata de una historia larga con un desenlace esperado, aunque gatillado inesperadamente
por una institucién financiera del nuevo mundo.

El impacto sobre la economia chilena ha sido moderado, ya que, si bien hubo una caida
sustancial del precio del cobre asi como de otros commodities, en la actualidad dicho valor
estad volviendo a los niveles previos. El tipo de cambio, a su vez, también exhibié el
debilitamiento del peso chileno, pero también parte de ello ha sido revertido.
Probablemente la leccién mas relevante es perseverar en los criterios aplicados en Chile
para las instituciones financieros, Basilea Ill, que han generado probablemente el
ecosistema mas robusto de la region, lo que también considera instituciones tales como
las cooperativas de ahorro y crédito que a su vez también captan dinero y otorgan
créditos. Perseverar en ese camino es lo correcto y asi evitaremos atravesar de nuevo por
una crisis como la que sufrimos en los afios ochenta con el sector financiero.
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TEMA DEL MES
CUENTAS NACIONALES CUARTO
TRIMESTRE DE 2022

El Banco Central de Chile dio a conocer el resultado de
las cuentas nacionales del cuarto trimestre del afio
pasado. En él se muestra que la actividad econdmica
en dicho periodo tuvo una contraccién en 12 meses de
2,3%, siendo el Unico periodo negativo del afio. En
términos desestacionalizados, en cambio, la economia
crecid marginalmente 0,1% respecto al tercer
trimestre, por un mejor desempefio de la mineria y el
comercio. Con este resultado, el pais exhibié un
crecimiento de 2,4% en 2022, en donde la actividad se
fue desacelerando durante el afio.

Desagregando la actividad entre PIB minero y PIB no
minero de forma anualizada, es posible observar que,
a partir del tercer trimestre de 2021, la actividad
minera comienza a caer debido a paralizaciones en
algunas empresas, asi como la menor ley de contenido
de cobre de varios yacimientos y las restricciones de
acceso a agua para la faena. En la otra vereda, la
actividad no minera comienza a desacelerarse a partir
del primer trimestre de 2021, en la medida que se
diluye la burbuja generada por los retiros de los fondos
previsionales.

Grafico N°1: Expansion anualizada del PIB minero y no
minero
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central, volumen
a precios del afio anterior encadenado, referencia 2018.

Ahora bien, mirando mas en detalle la variacion del PIB
por destino, se puede notar en el Grafico N°2 que el
Consumo de Hogares -que se recuperd fuertemente en
2021- entrd en terreno negativo en la segunda parte
del afio pasado. Esto se debié principalmente a la
reduccién del consumo de bienes durables, el cual

presentd variaciones negativas en los cuatro trimestres
y al cuarto trimestre cayd 18,1% con respecto al mismo
periodo del afio anterior, en linea con la normalizacion
de la liquidez en la economia.

La inversidn también fue disminuyendo su ritmo de
crecimiento y en el ultimo trimestre se contrajo en
1,7%. De esta forma, es posible que la gran
incertidumbre regulatoria generada por la Convencion
Constituyente haya paralizado muchas iniciativas de
inversién. Para 2023 se espera que tanto el consumo,
como la inversién reporten caidas, producto de la
compleja situacion econdmica que estd atravesando el
pais, sin perjuicio de que el comercio exterior podria
hacer algo mas suave la recesidn por la cual atraviesa
la economia chilena.

Por ultimo, las exportaciones totales lograron
recuperarse en la segunda parte del afio pasado,
mientras que las importaciones contintan a la baja y
en el ultimo trimestre reportaron una fuerte caida de
15,8%.

Grafico N°2: Componentes Gasto del Producto Interno
Bruto (var% 12 meses)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central, volumen
a precios del ailo anterior encadenado, referencia 2018.



I. ECONOMIA INTERNACIONAL

" la FED y el BCE contintuan el retiro del
estimulo monetario, en medio de tensiones
financieras.

" Estancamiento de
Eurozona.

" En EE.UU. predomina el dinamismo en el
Mercado Laboral.

la Inflacion en la

La inflacién anual en EE.UU. continta cayendo

En febrero, los Precios al Consumidor en Estados
Unidos subieron 0,4% con respecto al mes anterior, en
linea con lo esperado por el mercado. En 12 meses, la
inflacién continua cediendo, pasando de 6,4% a 6,0%
en el segundo mes del afio (Grafico N°3). Incidié en el
resultado el incremento en los precios de arriendos de
viviendas, mientras que energia sigue a la baja. En Ila
misma linea, el IPC subyacente (sin volatiles) descendid
de 5,6% a 5,5%.

Grafico N°3: Inflacién Total EE.UU. (var% anual)
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Fuente: tradingeconomics.com

La inflacién ha sido la mayor preocupacién en Estados
Unidos durante el ultimo tiempo, lo que ha hecho a la
FED actuar firmemente. En febrero, la entidad subi6
nuevamente la tasa de interés, esta vez en 25 puntos
base, y se espera que en los préximos dias aplique un
alza en la misma magnitud para llegar a 5%.

Zona Euro: Trayectoria inflacionaria estancada

En la Eurozona la inflacién anual se desacelerd
levemente, pasando de 8,6% a 8,5% en febrero. Sin
embargo, la inflacidn subyacente -que excluye
alimentos y energia-, continda aumentando y al
segundo mes del aio registra un alza anual de 5,6%.
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La trayectoria desinflacionaria parece estar estancada
en la mayoria de los paises de Europa. En Alemania la
variaciéon anual de los precios se mantuvo en 8,7%,
mientras que en Francia y Espafia aumentd de 6% a
6,3% y de 5,9% a 6%, cada uno. Por su parte, Italia,
continla con altos niveles de precios, pero la inflacién
descendié de 10% a 9,1% en febrero. La trayectoria
inflacionaria de dichos paises y la Zona Euro se expone
en el Grafico N°4.

Grafico N°4: Inflacidn Total Europa (var% anual)
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Fuente: tradingeconomics.com

Al igual que en Estados Unidos, el Banco Central
Europeo continta con el retiro del estimulo monetario,
por lo que en marzo subid la tasa de interés en 50
puntos base llegando a 3,5%.

En Inglaterra, la inflacion anual continda cediendo,
pasando de 10,5% a 10,1% en enero, por la
contribucién a la baja de la divisién de transportes.
Dados los altos niveles inflacionarios que persisten en
el pais, el Banco de Inglaterra volvié a subir la tasa de
referencia en 50 puntos base en su Ultima reuniéon y se
espera un alza de 25 puntos base en los préximos dias,
para llegar a 4,25%.

Mercado Laboral de EE.UU. mantiene su dinamismo

En febrero se crearon mdas de 300 mil empleos,
nuevamente por sobre lo previsto. Sin embargo, se
registrd un alza en la fuerza de trabajo, lo que hizo que
la tasa de desempleo aumentase 0,2 pp. ubicdndose en
3,6%, todavia en minimos histdricos lo que demuestra
una fuerte resiliencia del mercado del trabajo en este
pais, lo cual influye en las decisiones de politica
monetaria de la FED.
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Il. PRECIOS

= |IPC negativo en febrero sorprende al
mercado.

= Expectativas de inflacion a 2 afios se vuelven
a anclar en 3%.

Sorpresivo alivio en la presion inflacionaria

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) dio a conocer
el indice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de
febrero, el cual exhibié una variacion mensual de
-0,1%, por debajo de lo esperado, acumulando 0,7% en
lo que va del afio. Variaciones mensuales negativas del
indice no se veian desde noviembre 2020. En 12 meses,
en tanto, el alza de los precios continta cayendo y en
el segundo mes del aio fue de 11,9%.

Grafico N°5: IPC (var.% mensual y anual)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

En esta ocasion, sélo siete de las doce divisiones
aportaron incidencias positivas en la variacion mensual
del indice, destacando el aumento de los precios de
vestuario y calzado (3,9%), registrando
especificamente alzas en zapatillas para mujer (10,9%)
y uniforme y ropa deportiva escolar (4,1%). Este Gltimo
es un ejemplo de productos cuyos precios son bastante
estables a lo largo del afio pero que tienden a subir en
esta época del afo. En marzo se observara el mismo
fendmeno con las colegiaturas.

Por el contrario, tres divisiones aportaron incidencias
negativas, donde destacd la disminucion mensual de
los precios de transporte (-2,7%), principalmente por la
fuerte baja registrada en servicio de transporte aéreo
(-27,9%) y en el precio de la gasolina (-3,1%), en linea
con el descenso del precio internacional del petrdleo.
Adicionalmente, alimentos y bebidas no alcohdlicas,
que fue la categoria que mds vio aumentado sus

precios en 2022, pero que Ultimamente ha mostrado
caidas a nivel mundial, logré descender 0,3% en
febrero. Cabe sefialar que esta divisidn no reportaba
variaciones mensuales negativas desde 2021.

En el segundo mes del afio, un 60% de los productos
qgue contiene la canasta de IPC subieron de precio,
mejorando con respecto a enero, donde un 64% de los
productos subieron, pero sobre el 51% registrado en
diciembre 2022. Dicho esto, aunque las alzas estén
siendo mds moderadas, todavia sigue existiendo
aumento en los precios de mas de 180 de los 303
productos que contiene la canasta.

Ademds, respecto a enero, el IPC sin volatiles, tuvo un
fuerte incremento de 0,7%, y junto a los no transables
y al IPC sin alimentos ni energia (SAE) no han logrado
retomar el ritmo de desaceleracién en 12 meses, como
si lo han hecho los transables y el IPC general. Si bien
se espera que la inflacién ira cediendo durante el afio,
no existen sefales claras acerca del ritmo de
desaceleracion.

Grafico N°6: Otras medidas de IPC (var.% anual)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Con todo, el IPC de febrero sorprendié al mercado con
una leve reduccidon general de los precios en el
segundo mes del aio, por lo que la Unidad de Fomento
disminuira por primera vez en dos afios, en $35 hasta
el 8 de abiril.

Expectativas de inflacidn a 2 aiios se anclan en 3%

La Tasa de Politica Monetaria (TPM) continda en
11,25% y la pregunta que mas se hace el mercado es
sobre cuando seria el primer recorte del Banco Central.



El anclaje de expectativas es una de las variables que
considera el consejo para tomar la decisién. Un
aspecto favorable en esta materia es que luego de
haber conocido la inflacidn de febrero, las expectativas
de inflacidn, reflejadas en la Encuesta de Expectativas
Econdmicas (EEE) del Banco Central a 2 afios, volvieron
a 3%, después de haber estado sobre la meta por 18
meses consecutivos como se observa en el Grafico N°7.

En esa misma encuesta, se espera que la primera baja
de la TPM ocurriria en julio préximo, lo que es algo mas
conservador que lo esperado previamente.

Grafico N°7: Expectativas de inflacidon
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lll. ACTIVIDAD Y EMPLEO

El Imacec de enero sorprende al mercado.

= Crecimiento de los desocupados al alza y el
de los ocupados a la baja.

* indice de Avisos Laborales en
continta cayendo.

Internet

Imacec sorprende al alza por mineria y servicios

Luego de haber registrado cuatro caidas consecutivas,
el IMACEC de enero 2023 crecid 0,1% en comparaciéon
con igual mes del afio anterior, resultado que estuvo
por sobre lo esperado por el mercado. La serie
desestacionalizada, por su parte, aumenté 1,6%
respecto a diciembre 2022. El mes registré la misma
cantidad de dias habiles que enero 2022.

Grafico N°8: Imacec (var.% anual) e Imacec
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Fuente: Banco Central de Chile.

Los indicadores sectoriales publicados el dia anterior
por el INE anticiparon el resultado. Para el primer mes
del afio, se tiene que el indice de Produccién Industrial
(IP1) aumentd 0,5% en 12 meses, luego de haber
registrado siete caidas consecutivas. En especifico, la
Produccion Minera y de Electricidad, Gas y Agua
potable crecieron 2,9% y 0,5%, respectivamente,
mientras que la Produccién Manufacturera continua
contrayéndose, aunque esta vez en menor medida (-
1,6% en enero).

Por su parte, el indice de Actividad del Comercio (IAC)
y el indice de Actividad del Comercio al por Menor
(IACM) cayeron 7,1% y 10,4%, respectivamente. Cifras
negativas en comercio se vienen registrando desde
mayo de 2022, sin embargo, en esta ocasién la caida
fue menor que en meses anteriores.

Si desagregamos el IMACEC entre minero y no minero,
se tiene que el primero crecidé 3,4%, producto de la
recuperacion en la produccién del cobre y el mayor
dinamismo del litio, en cambio el no minero continud
cayendo (-0,4% en enero), aunque en menor magnitud
que los registros pasados.

Asimismo, los servicios crecieron 1,8% anual, mientras
que el comercio, continué cayendo (-4,8% en enero)
como se observa en el Grafico N°9.

Aligual que en diciembre del afio pasado, el sorpresivo
resultado del imacec fue explicado principalmente por
el desempefio de la mineria y los servicios. Sin
embargo, la economia continua el proceso de ajuste en
linea con una politica monetaria restrictiva, una menor
liquidez y el debilitamiento del mercado laboral.

Grafico N°9: Imacec por actividad (var.% anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Desocupados aumentan 15,2% en doce meses

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) dio a conocer
la tasa de desocupacion nacional correspondiente al
trimestre noviembre - enero 2022, la cual se ubicé en
8,0%, incrementandose 0,8 pp. en 12 meses. La
cantidad de personas desocupadas aumento 15,2%, la
mayor expansion desde el trimestre enero - marzo
2021. Por su parte, el crecimiento de los ocupados
continla desacelerandose, aumentando solo 3,4% en
esta Ultima medicidn.



Grafico N°10: Crecimiento anual Ocupados y Desocupados
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Si bien la tasa de desempleo crecié sélo 0,1 pp.
respecto al trimestre mdvil anterior, esto se debid
principalmente al aumento del empleo agricola (6%),
tipico de esta época, mientras la mayoria de los
sectores restantes contindan a la baja en linea con la
recesion econdmica. Es por ello que, debido a la mayor
actividad que se genera transitoriamente en estos
meses, conviene analizar los datos
desestacionalizados. De esta forma, la tasa de
desempleo se ubicd en 8,3% como se observa en el
Grafico N°11.

Grafico N°11: Tasa de desocupacion nacional (oficial y
ajustada por estacionalidad)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

En este trimestre pudimos ver un aumento del
desempleo en 10 regiones y una reducciéon en 4,
mientras que en dos regiones se mantuvo. Tarapaca
lidera la tasa de desocupacion con un registro de 9,6%.
Le sigue la Region Metropolitana -la cual concentra el
45% de la fuerza laboral-, con un registro de 9,2%. En
contraste, las regiones con menor tasa de desempleo
fueron Los Lagos y Aysén, con registros de 3,3% y 4,0%,
respectivamente.
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Grafico N°12: Tasa de desocupacidn regional (como % de la
Fuerza de trabajo)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

El nivel de ocupados en este Ultimo trimestre es similar
al que tuvimos en noviembre-enero 2019,
correspondiente a 9 millones de personas. Es decir,
luego de haber sufrido una pandemia y ahora una
recesion, la economia chilena no ha sido capaz de crear
nuevos empleos, por lo que han sido tres afos
perdidos.

En conclusion, si bien el empleo que se genera
estacionalmente en esta fecha modera el impacto de
la recesion sobre la tasa de desempleo, se puede ver
que, en 12 meses, el ritmo de crecimiento de los
desocupados va al alza y el de los ocupados a la baja,
lo que da cuenta de un desequilibrio creciente en el
mercado del trabajo en respuesta a la contraccion de
la produccién por la cual atraviesa la economia chilena.

Avisos Laborales en Internet contintian cayendo

El panorama del empleo para este afio no se ve muy
auspicioso. De acuerdo al indice de Avisos Laborales en
Internet (IALI) que publica el Banco Central, en febrero
pasado cayd 45% con respecto al mismo mes de 2022,
acumulando nueve meses consecutivos de bajas cada
vez mas intensas.

Ademas, historicamente el movimiento del IALI ha sido
similar al de la actividad econdmica (Grafico N°13), por
lo que podemos esperar que este indicador continle
empeorando en linea con la caida del Imacec
proyectado para los proximos meses.
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Grafico N°13: indice de Avisos Laborales en Internet e

Imacec (var.% anual)
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IV. COMERCIO EXTERIOR

= Balanza comercial reporta superdvit por
guinto mes consecutivo.

= Las exportaciones crecen nuevamente a pesar
del menor desempeiio del cobre.

= Mientras que las importaciones anotan cinco

meses de caidas.

Balanza comercial anualizada al alza

El Banco Central de Chile dio a conocer el saldo de Ia
balanza comercial para febrero 2023, que registré un
superavit de casi USS 2 mil millones. En lo acumulado
en 12 meses, la balanza comercial contintda al alza, lo
gue se puede notar en el Grafico N°14.

Grafico N°14: Saldo Balanza Comercial (USS Mills. Acum. 12
meses)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Importaciones contintian cayendo

En febrero se reportd la quinta caida anual consecutiva
de las importaciones del pais (-13,3%), en linea con la
desaceleracion del consumo y el menor dinamismo
gue estd exhibiendo la economia.

Al igual que en meses anteriores, la mayor baja se dio
en bienes de consumo (-27,2%), destacando las
menores compras al exterior de bienes durables y semi
durables.

Las importaciones de bienes de capital y las de bienes
intermedios, también cayeron anualmente en 3,7% vy
15,7% cada uno (Grafico N°15). En el caso de este
ultimo, destaca la fuerte baja experimentada en las
compras de petréleo, retrocediendo 41,9% en relacién
a febrero 2022.
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Grafico N°15: Importaciones (var.%. anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Exportaciones crecen nuevamente

Al igual que el mes previo, las exportaciones
registraron en febrero un alza de 12,8%, impulsadas
por la mineria no cuprifera y exportaciones
industriales.

Especificamente, los envios de cobre, cayeron 6,3%, en
menor medida que meses previos, por la recuperacion
en las ventas y el precio del mineral (SUS 4,0/libra
promedio en febrero).

Por su parte, los envios industriales (34% de lo
exportado por el pais) tuvieron un buen desempefio,
reportando un crecimiento de 23,2%. Las variaciones
anuales de exportaciones de cobre e industriales se
muestran en el Grafico N°16.

Grafico N°16: Exportaciones (var.% anual)
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60% -
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-20%

-40%

2019 2020 2021 2022 2023

Cobre Industriales

Exportaciones

Fuente: Banco Central de Chile.

Las exportaciones de la mineria no cuprifera contintdan
al alza, creciendo 120% en 12 meses. En dicho
subgrupo, las exportaciones de litio siguen marcado
récords, registrando en febrero un alza anual de 130%.
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En tanto, las exportaciones agropecuarias y silvicolas Grafico N°17: Exportaciones (var.% anual)
subieron 6,5% en 12 meses. Las variaciones anuales de 400% -
lasimportaciones desagregadas se pueden observar en 300% -

el Grafico N°17. 200%

100%

0% ,%WM%&

-100% -
2019 2020 2021 2022 2023

Mineria sin cobre ~ ——— Agropec.

Fuente: Banco Central de Chile.
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V. INDICADORES ECONOMICOS
INDICADORES ECONOMICOS DE CORTO PLAZO
Var. %Trim. aiio anterior IV Trim. 21 | Trim. 22 Il Trim. 22 Il Trim. 22 | IV Trim. 22
PIB 12,7 7,5 5,2 0,2 -2,3
Demanda Interna 23,3 12,4 8,4 -1,8 -7,6
Form. Bruta de capital fijo 18,3 7,3 6,2 0,5 -1,7
Construccion 13,1 7,1 5,1 0,5 -1,9
Maquinaria y equipos 26,1 7,6 7,8 0,5 -1,1
Consumo de hogares e IPSFL 17,0 13,4 7,2 -2,4 -4,7
Bienes durables 9,5 -3,6 -18,7 -22,2 -18,1
Bienes no durables 13,8 11,9 2,8 -7,1 -7,9
Servicios 22,6 19,8 20,0 7,9 2,2
Consumo de gobierno 14,7 11,1 6,8 2,8 -2,1
Exportaciones 1,7 -1,0 0,4 4,7 1,6
Importaciones 38,5 15,3 11,1 -2,6 -15,8
* Variacion mismo periodo afio anterior, volumen a precios del afio anterior encadenado.
Fuente: Banco Central de Chile.
2022 2023
Octubre Noviembre | Diciembre Enero Febrero
Inflacion (Var. % mensual) 0,5 1,0 0,3 0,8 -0,1
Inflacién (Var. % anual) 12,8 13,3 12,8 12,3 11,9
Tipo de Cambio Nominal 955,89 917,05 875,66 826,34 798,26
Tipo de Cambio Real (1986=100) 113,40 108,24 104,79 100,32 -
IMACEC (Var. % anual) -1,2 -2,5 -1,0 0,4 -
Fuente: Banco Central de Chile.
INDICADORES ECONOMICOS ANUALES
GOBIERNO CENTRAL COMO % DEL PIB, EN PESOS CORRIENTES
2019 2020 2021 2022 | 2023(p)
Ingresos Corrientes (1) 21,7 20,0 23,9 25,5 22,6
Impuestos 17,7 16,1 18,8 20,7 18,6
Cobre 0,4 0,5 1,8 0,7 0,4
Otros 3,7 3,4 3,2 4,1 3,6
Gastos Corrientes (2) 20,8 23,9 28,2 20,9 25,0
Ahorro de Gob. Central (3) = (1)-(2) 0,9 -3,9 -4,4 4,6 -
Adquisicidon Neta Activos No Financieros
(4) 3,8 3,4 3,3 3,5 -
Sup. o Déf. Global (5) = (3)-(4) -2,9 -7,3 -7,7 1,1 -2,4
Deuda bruta (% PIB) 28,3 32,5 36,3 37,3 38,7

Fuente: Informe de Finanzas Publicas cuarto trimestre 2022, Dipres.
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COMO % DEL PIB, A PESOS CORRIENTES, REFERENCIA 2018

AHORRO - INVERSION

2019 2020 2021 2022

Form. Bruta de Capital 25,0 21,1 24,4 25,4
Ahorro Nacional Bruto 19,8 19,2 17,0 16,4
Ahorro Externo 5,2 1,9 7,5 9,0
Form. Bruta de Capital Fijo 24,5 22,5 23,1 24,8

Fuente: Banco Central de Chile.

TASAS DE INTERES BANCOS CENTRALES (PROYECCION)

VAR. %
Actual Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23
Estados Unidos 4,75 5,00 5,25 5,25 5,25
BC Europeo 3,50 3,50 3,75 3,75 3,75
Japdn -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
China 2,75 2,75 2,65 2,65 2,65
América Latina 12,15 12,36 12,33 12,07 11,36
Fuente: Bancos de Inversién.
ECONOMIA CHILENA
SECTOR REAL (VAR. % ANUAL)
2018 2019 2020 2021 2022
PIB 4,0 0,7 -6,1 11,7 2,4
Consumo 3,6 0,7 -6,6 19,3 3,1
Inversion 6,5 4,5 -10,8 15,7 2,8
Exportaciones 4,9 -2,5 -0,9 -1,4 1,4
Importaciones 8,6 -1,7 -12,3 31,8 0,9
Fuente: Banco Central de Chile. Proyeccion IPoM diciembre 2022.
CUENTAS EXTERNAS (SUS mills.)
2018 2019 2020 2021 2022
Cuenta Corriente -13.265 -14.505 -4.283 -20.307 -23.193
Balanza Comercial 4.409 3.016 18.917 10.470 3.807
Exportaciones 74.838 68.792 74.024 94.774 98.548
Importaciones 70.430 65.776 55.108 84.304 94.741
Fuente: Banco Central de Chile.
PRECIOS (%)
2018 2019 2020 2021 2022
IPC Promedio 2,4 2,6 3,1 4,5 11,6
IPC dic/dic 2,6 3,0 3,0 7,2 12,8
Fuente: Banco Central de Chile.
MERCADO DEL TRABAJO (PROMEDIO ANUAL, %)
2018 2019 2020 2021 2022
Tasa de Desocupacion 7,3 7,2 10,6 9,1 7,8

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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