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 ALTO DÉFICIT DE CUENTA CORRIENTE: 
UNA NUEVA LUZ DE ALERTA 

 

El Banco Central ha entregado el reporte de cuentas nacionales del tercer trimestre, en 
donde se observa un incremento del PIB, en 12 meses, de 0,3%, luego de haber exhibido 
un aumento de 6,5% en el primer semestre del año. Sin embargo, al ver las cifras 
desestacionalizadas, la percepción de desaceleración es más notoria, ya que al medir la 
actividad productiva con respecto al trimestre inmediatamente anterior, excluyendo al 
mismo tiempo los fenómenos estacionales, se aprecia que en el tercer trimestre del 2022 
hay una caída de -1,2% con respecto al segundo trimestre. A su vez, en el último cuarto 
del 2022, la variación será negativa, en 12 meses, en torno a -2,7%, con lo cual la economía 
chilena inició su tránsito por una nueva recesión a partir de septiembre pasado con la 
caída de Imacec de -0,3%.  
 
En este contexto recesivo, ha generado preocupación adicional el sustancial déficit que 
exhibe nuestra cuenta corriente, que en términos anualizados, llegó a 9,9% del PIB en el 
tercer trimestre pasado. Este desequilibrio que bordea los US$ 9,4 miles de millones, es 
muy relevante, ya que la cuenta corriente mide, tal como lo explican García y Kischner, el 
intercambio de bienes y servicios y otras transacciones entre un país y el resto del mundo. 
Así, por ejemplo, al subir las exportaciones y otros ingresos recibidos, será mayor el saldo 
y viceversa.  
 
Desde la perspectiva del equilibrio macroeconómico, el saldo de la cuenta corriente es la 
diferencia entre el ahorro nacional y la inversión, o entre el ingreso nacional y la demanda 
interna. De esta manera, si el ahorro nacional no alcanza para financiar la inversión, o si 
la demanda interna supera el ingreso nacional, se requiere ahorro externo para financiar 
la diferencia.  
 
Es decir, un déficit de la cuenta corriente implica que se habría logrado la atracción de 
sustanciales montos de inversión extranjera o de deuda. Asimismo, también puede 
implicar que estamos usando las reservas internacionales para financiar el exceso de gasto 
nacional.  
 
El instituto emisor señala que el déficit de cuenta corriente observado desde 2021 se 
explica principalmente por el menor ahorro nacional. Por un lado, las medidas fiscales en 
medio de la pandemia, más los retiros de fondos previsionales, provocaron una inédita 
expansión de la demanda interna. Tanto el ahorro del gobierno como de los hogares cayó 
significativamente en 2021, efecto que aún persiste en el déficit acumulado anualmente 
al tercer trimestre de 2022.  
 
Por el momento no hemos observado el resurgimiento de llamados a nuevos retiros de 
AFP o bonos masivos, pero los principales proyectos de ley que impulsa el gobierno: 
reforma tributaria y previsional, no constituyen propuestas que refuercen el ahorro de las 
empresas y de las familias. Por el contrario, ambos finalmente generan más gasto público 
por lo cual el desequilibrio ahorro-inversión nos seguirá acompañando. 
 



    
 
 

    
 

TEMA DEL MES 
CUENTAS NACIONALES TERCER 

TRIMESTRE DE 2022 
 
El Banco Central de Chile dio a conocer el resultado de 
las cuentas nacionales del tercer trimestre del 
presente año. Se muestra que la actividad económica 
en dicho período tuvo una variación en 12 meses de 
0,3%, moderándose significativamente con respecto al 
primer semestre, que exhibió un crecimiento de 6,5%. 
En términos desestacionalizados, en cambio, la 
economía cayó 1,2%, respecto al trimestre anterior. 
 
Desagregando la actividad entre PIB minero y PIB no 
minero de forma anualizada, es posible observar que, 
a partir del tercer trimestre del año pasado, la 
actividad minera comienza a caer debido a 
paralizaciones en algunas empresas, así como la menor 
ley de contenido de cobre de varios yacimientos y las 
restricciones de acceso a agua para la faena. En la otra 
vereda, la actividad no minera comienza a recuperarse 
a partir del cuarto trimestre de 2020, situación que se 
acentúa considerablemente a partir del segundo 
trimestre del año pasado, producto de las ayudas 
fiscales, el retiro de fondos previsionales y la 
reapertura de la economía al moderarse la pandemia. 
 

Gráfico N°1: Expansión anualizada del PIB minero y no 
minero 

 
Fuente: Elaboración propia con datos del Banco Central, volumen 
a precios del año anterior encadenado, referencia 2013. 

 
 
 
 
 
 
 
 

Ahora bien, mirando más en detalle la variación del PIB 
por destino, se puede notar en el Gráfico N°2 que el 
Consumo de Hogares se recuperó fuertemente en 
2021. Sin embargo, este ritmo fue disminuyendo hasta 
presentar una contracción de 2,8% en esta última 
medición y se espera una caída mayor para la 
siguiente. Esto se debe principalmente a la reducción 
del consumo de bienes durables, que al tercer 
trimestre fue de -22,3% con respecto al mismo período 
del año anterior. 
 
La inversión también ha disminuido su ritmo de 
crecimiento y es probable que producto de la compleja 
situación económica que está atravesando el país, en 
donde la incertidumbre política ha tenido influencia en 
que esta sea negativa el próximo trimestre.  
 
Por último, las exportaciones totales crecieron, en 12 
meses 4,1% en el tercer trimestre, en donde los envíos 
de bienes lo hicieron en 0,7%, mientras que los 
servicios aumentaron en 56,2%. Así, las exportaciones 
lograron recurarse luego de exhibir caídas en el primer 
semestre del presente año. 

 

Gráfico N°2: Componentes Gasto del Producto Interno 
Bruto (var% 12 meses) 

 
Fuente: Elaboración propia con datos del Banco Central, volumen 
a precios del año anterior encadenado, referencia 2018. 
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I. ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

▪ IPC de octubre bajo lo esperado en EE.UU. 
▪ Inflación en la Zona Euro continúa al alza. 

 
La inflación anual en EE.UU. continúa cayendo, 
mientras que en la Zona Euro aumenta. 
 

En octubre, los Precios al Consumidor subieron 0,4%, 
al igual que el mes anterior, pero esta vez menos de lo 
esperado. En 12 meses, el registro fue de 7,7%, lo que 
corresponde a la cuarta baja consecutiva luego de 
haber alcanzado el peak de 9,1% en junio, tal como se 
observa en el Gráfico N°3. Por su parte, el IPC 
subyacente también cedió pasando de 6,6% a 6,3% en 
octubre. 

 
Gráfico N°3: Inflación Total EE.UU. (var% anual) 

 
Fuente: tradingeconomics.com 

 
Sin embargo, la FED continúa actuando firmemente, 
subiendo a principios de este mes la tasa de interés en 
75 puntos base, llegando a su mayor nivel desde 2008. 
Si bien anunciaron que estos aumentos estarían 
acercándose a su fin, se espera un nuevo aumento en 
diciembre, con la tasa llegando a 4,5%. 

 

En la Eurozona, en cambio, la inflación anual sigue 
aumentando, pasando de 10% a 10,7% en octubre, en 
donde las alzas en los precios de la energía continúan 
teniendo el mayor impacto.  
 
Se siguen observando diferencias importantes entre 
los países que la conforman, donde algunos ya habrían 
alcanzado el peak inflacionario. En España, el resultado 
anualizado cayó nuevamente de 8,9% a 7,3%. En 
Francia, la inflación aumentó luego de haber registrado 
dos caídas consecutivas. Por su parte, en Alemania e 
Italia la inflación continúa aumentando, pasando de 

10% a 10,4% y de 8,9% a 11,9% en octubre, 
respectivamente. 

 

Dado lo anterior, el BCE continúa el retiro del estímulo 
monetario llevando a fines de octubre la tasa a 1,5%. 
Además, se espera que llegue a 2,0% a fin de año. La 
trayectoria inflacionaria de dichos países y la Zona Euro 
se expone en el Gráfico N°4.  

 
Gráfico N°4: Inflación Total Europa (var% anual) 

  
Fuente: tradingeconomics.com 

 
Por último, la inflación anual en Inglaterra aumentó 
nuevamente, pasando de 10,1% a 11,1% en octubre, a 
pesar de contar con el programa “Energy Price 
Guarantee”, que limita las facturas de energía. De esta 
forma, se espera que el Banco de Inglaterra siga 
subiendo la tasa de interés, la cual se encuentra 
actualmente en 3%.  

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

2019 2020 2021 2022

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

n d e f m a m j j a s o

2021 2022

España Francia UK

Alemania Italia Zona Euro



 

- 6 - 
 

II. PRECIOS 
 

▪ Inflación anual cae nuevamente. 
▪ Dólar reacciona a la baja. 
 

Inflación cede más que lo esperado  
 

El Instituto Nacional de Estadísticas (INE) dio a conocer 
el Índice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de 
octubre, el cual registró una variación mensual de 
0,5%, muy por debajo de lo esperado por el mercado y 
muy inferior a los registros de este año, acumulando 
11,4% en lo que va del año.  
 
Al igual que en meses anteriores, aunque en menor 
medida, destacó el aumento de los precios de 
Alimentos y bebidas no alcohólicas y de Transporte, 
ambas con un alza mensual de 0,8% con respecto a 
septiembre.  
 
La mayoría de los indicadores de inflación comienza a 
exhibir un cambio en la tendencia. Además, en octubre 
solo un 52% de los productos que componen la canasta 
del IPC sufrieron alzas, muy por debajo de lo registrado 
en septiembre (68%) y en meses anteriores. 

 
Con todo, la inflación alcanzó una variación anual de 
12,8%, cediendo por segunda vez consecutiva en el 
año, luego de haber alcanzado el peak en agosto 
(14,1%), esperando terminar el año en torno al 12%.  

 
Gráfico N°5: IPC (var.% mensual y anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
De acuerdo al BC, esta sería la última alza de tasas 
 

A pesar del descenso de la inflación anualizada en 
octubre, actualmente Chile es el país N°54 con mayor 
inflación a nivel mundial, lo que ha hecho al Banco 
Central ser uno de los que están incluidos entre los más 

contractivos en su política monetaria. El pasado 12 de 
octubre, volvió a subir la TPM, en 50 puntos base, 
llegando a 11,25%, siendo este el nivel máximo del 
ciclo de alzas iniciado en julio de 2021.  
 
El ente rector añadió además que esta se mantendrá 
por el tiempo que sea necesario para asegurar la 
convergencia de la inflación a la meta de 3% en el 
horizonte de dos años. La evolución de la TPM en el 
último tiempo se exhibe en el Gráfico N°6. 

 
Gráfico N°6: Tasa de Política Monetaria 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Dólar sube y baja 
 

En medio de una alta volatilidad, el dólar ha tenido 
alzas y bajas, estando transitoriamente a niveles bajo 
los $900 al cierre de este informe. Esto se debe 
principalmente a las menores presiones inflacionarias 
que han mostrado las últimas cifras en Estados Unidos, 
además del alza en el precio del cobre. La evolución del 
dólar nominal en los últimos meses se exhibe en el 
Gráfico N°7. 

 
Gráfico N°7: Tipo de cambio nominal 

 
Fuente: Bolsa Electrónica de Chile. 
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III. ACTIVIDAD Y EMPLEO 
 

▪ La actividad se contrajo en septiembre. 
▪ Nuevamente se registra destrucción de 
empleos. 
▪ Tarapacá es la región con mayor desempleo. 

 
Imacec cae menos de lo esperado 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el IMACEC de 
septiembre de 2022, que cayó 0,3% en comparación 
con igual mes del año anterior. Este resultado 
corresponde al menor registrado desde febrero del 
año pasado y se encuentra muy por encima de lo 
esperado por el mercado (proyecciones se 
encontraban en torno a -1%). La serie 
desestacionalizada, por su parte, no presentó variación 
con respecto a agosto. El mes registró un día hábil 
menos que septiembre 2021. 

 
Gráfico N°8: Imacec (var.% anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Si desagregamos el IMACEC entre minero y no minero, 
se tiene que ambos cayeron 0,1%. Corrigiendo por 
estacionalidad, con respecto al mes anterior, se tiene 
que el IMACEC minero creció 0,2%, y el no minero no 
presentó variación. 
 
Al igual que en las últimas mediciones (aunque cada 
vez en menor medida), el IMACEC del noveno mes del 
año destacó la contribución de servicios, con una 
variación anual de 3,0%. Los servicos personales 
tuvieron un rol significativo, especialmente los 
relacionados a educación y transporte, lo que se debe 
todavía a la base de comparación. En sentido contrario, 
comercio, minería e industria cayeron, lo que dio como 
resultado una leve disminución anual de la actividad. 
 

Con todo, el ajuste de la economía ha sido más gradual 
de lo esperado, producto de que los servicios 
continúan al alza, aunque cada vez en menor medida. 
En los próximos meses, la tendencia negativa de 
comercio y producción de bienes se irá amplificando, y 
en el caso de servicios, la base de comparación se irá 
normalizando, con lo que tambien veremos caídas en 
esta área. De esta forma, la economía cerrará el año 
con un crecimiento en torno al 2,6%. 

 
Comercio continúa cayendo y a un mayor ritmo 
 

En cuanto al sector comercio, el INE publicó el Índice 
de Actividad del Comercio (IAC) que exhibió una 
disminución de 12,3% en septiembre (-12,1% el mes 
previo), mientras que en el comercio al por menor, el 
descenso fue de 14,3% en 12 meses (-13,4% en 
agosto). Este es el quinto mes consecutivo con cifras 
negativas en ambos casos, las que no se veían desde 
julio de 2020. Además, cabe destacar que estas se han 
ido amplificando en cada medición y se espera la 
misma tendencia para los próximos meses.   

 

En la misma línea, la Cámara Nacional de Comercio, 
señaló que en septiembre pasado las cifras de 
comercio presenciales minoristas de la Región 
Metropolitana cayeron 23,9% en comparación con 
igual mes del año pasado. Esto se debe a la 
desaceleración generalizada del consumo junto a una 
mayor base de comparación, ya que en julio de 2021 
comenzó el boom del consumo, producto de la mayor 
liquidez de los hogares y las menores restricciones de 
movilidad. La evolución se observa en el Gráfico N°9.  

 
Gráfico N°9: Ventas Comercio presencial minorista Región 

Metropolitana (var. % anual) 

 
Fuente: Cámara Nacional de Comercio. 

 
 

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2019 2020 2021 2022

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

2018 2019 2020 2021 2022



 

- 8 - 
 

 
Mercado laboral en recesión 

 

El INE dio a conocer la tasa de desocupación nacional 
correspondiente al trimestre julio-septiembre 2022, la 
cual se ubicó en 8,0%, creciendo 0,1 pp. respecto al 
trimestre móvil anterior. En doce meses, en tanto, se 
observa una caída de 0,4 pp. debido a que el aumento 
en la Fuerza de Trabajo (5,5%), fue menor al 
crecimiento en los Ocupados (6,0%). Los desocupados, 
en tanto, cayeron 1,0%. 

 

La expansión de los ocupados en 12 meses fue incidida 
por los siguientes sectores económicos: minería 
(31,5%), hogares como empleadores (25,6%) e 
industria manufacturera (6,1%). Por categoría 
ocupacional, se observa un alza anual en los 
trabajadores por cuenta propia (3,8%) y asalariados 
formales (6,4%). La tasa de ocupación informal alcanzó 
27,1%, decreciendo 0,5 pp. a 12 meses. 
 
La tasa de desempleo se ha mantenido relativamente 
estable en relación a períodos anteriores, producto de 
que la fuerza de trabajo y los ocupados han tenido un 
movimiento similar, manteniéndose relativamente 
estables (Tasa de desempleo = desocupados/fuerza de 
trabajo), lo que se puede observar en el Gráfico N°10. 
 
Dado que en la comparación en 12 meses existe un 
cambio sustancial debido a la mayor apertura actual 
versus la que existía hace un año atrás producto de la 
pandemia, es recomendable analizar los datos 
desestacionalizados. De esta forma, la tasa de 
desempleo se ubicó en 7,9%, aumentando 0,2 pp. 
respecto al trimestre móvil anterior. Adicionalmente 
este es el segundo trimestre consecutivo en que vemos 
destrucción de empleos en este año (luego de observar 
una desaceleración en la creación en los meses 
previos), donde en este último la cifra se amplificó y se 
destruyeron casi 19 mil empleos. 
 
Por último, se observa (en términos 
desestacionalizados), el segundo trimestre 
consecutivo con destrucción de empleo asalariado 
privado y un pequeño aumento en los trabajadores por 
cuenta propia con respecto al trimestre anterior, 
comportamiento común en este tipo de situaciones.  
 
 
 
 
 

Gráfico N°10: Tasa de desocupación nacional (como % de la fuerza 
de trabajo) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
El alto desempleo persiste en algunas regiones 

 

Al igual que el trimestre anterior, Tarapacá lidera la 
tasa de desempleo, con un registro de 9,7%, le sigue la 
Región de Ñuble y Atacama, con una tasa de 9,2% y 
8,4%, respectivamente. En contraste, las regiones con 
menor tasa de desempleo fueron Los Lagos y Aysén, 
ambos con un registro de 4,6%. La tasa de desempleo 
disminuyó en 6 regiones, aumentó en 8 y se mantuvo 
en 2. 

 
Gráfico N°11: Tasa de desocupación regional (como % de la 

Fuerza de trabajo) 

     

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 

 

 

 

 

 

 

6.000

7.000

8.000

9.000

10.000

11.000

0%

5%

10%

15%

2019 2020 2021 2022

Tasa de desempleo (eje izq.) Ocupados Fuerza de trabajo

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

A
ri

ca
 y

 P
ar

in
ac

o
ta

Ta
ra

p
ac

á

A
n

to
fa

ga
st

a

A
ta

ca
m

a

C
o

q
u

im
b

o

V
al

p
ar

aí
so R
M

O
´H

ig
gi

n
s

M
au

le

B
ío

 B
ío

Ñ
u

b
le

A
ra

u
ca

n
ía

Lo
s 

R
ío

s

Lo
s 

La
go

s

A
ys

én

M
ag

al
la

n
es



   
 

- 9 - 
 

IV. COMERCIO EXTERIOR 
 

▪ La balanza comercial registró un superávit. 
▪ Exportaciones caen nuevamente producto del 
menor valor de los envíos de cobre. 
▪ Importaciones anuales caen por primera vez 
desde 2020. 

 
La balanza comercial anualizada revierte su tendencia 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el saldo de la 
balanza comercial para octubre de 2022, que registró 
un superavit de US$ 457 millones. En lo acumulado en 
12 meses, la balanza comercial comienza a revertir la 
tendencia a la baja, lo que se puede notar en el Gráfico 
N°12. 

 
Gráfico N°12: Saldo Balanza Comercial (US$ Mills. Acum. 12 

meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Las exportaciones del mes totalizaron US$ 7.598 
millones, cayendo 2,2% con respecto a octubre 2021, 
explicado por la reducción de las exportaciones de 
cobre y agropecuarias. En lo acumulado en 12 meses, 
las exportaciones caen levemente, totalizando US$ 
98.337 millones. 

 

Las importaciones también cayeron anualmente 
13,3%, lo que no se veía desde agosto 2020, 
alcanzando un valor de US$ 7.141 millones, lo cual 
evidencia una menor liquidez. Con esto, las 
importaciones acumulan US$ 96.179 millones. Los 
montos anualizados, tanto de exportaciones, como de 
importaciones, se exhiben en el Gráfico N°13. 

 
 
 
 
 
 
 

Gráfico N°13: Exportaciones e Importaciones (US$ Mills. 
Acum. 12 meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Parte importante de la desaceleración en las 
importaciones se debe al sustancial retroceso que han 
exhibido los bienes de consumo durables, que en 
octubre cayeron 24% anualmente, producto de la 
mayor base de comparación que se refleja en el boom 
de consumo que vimos en esta misma época el año 
pasado y por el menor dinamismo que está exhibiendo 
la economía actualmente.  
 
Las importaciones de bienes de capital y las de bienes 
intermedios (que incluye combustibles), también 
cayeron anualmente por primera vez desde 2020 en 
7,7% y 10,1% cada uno. Además, de forma anualizada, 
la variación de dichos bienes continúa moderándose, 
lo que se refleja en el Gráfico N°14. 

 
Gráfico N°14: Importaciones (Var% Acum. 12 meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

2018 2019 2020 2021 2022

30.000

50.000

70.000

90.000

110.000

2018 2019 2020 2021 2022

Exportaciones Importaciones

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

2018 2019 2020 2021 2022

B.Consumo B.Intermedios B.Capital



 

- 10 - 
 

Exportaciones anualizadas de cobre continúan a la 

baja 
 

En el décimo mes del año, el valor exportado del cobre 
acumulado en 12 meses registró la tercera caída 
consecutiva del año (-11,2%), totalizando US$ 46.208 
millones. Se observa, en tanto, un incremento de los 
precios anualizados para el mismo período de 3,9% 
(muy por debajo de registros pasados), lo que implica 
que el volumen físico habría caído en 12,7%. Esto, con 
un registro mensual de US$ 3.485 millones y un precio 
de 3,46 USD/libra.  
 

Por su parte, los envíos industriales (38% de lo 
exportado por el país) registraron un incremento de 
25,5% en términos acumulados en doce meses. Las 
variaciones acumuladas de exportaciones de cobre e 
industriales se pueden observar en el Gráfico N°15. 

 
Gráfico N°15: Valor de Exportaciones: Industriales y Cobre 

(var% Acum. 12 meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

Por último, el crecimiento de las exportaciones 
anualizadas de la minería no cuprífera fue de 92,2%, la 
cifra más alta desde que se tienen datos. En dicho 
subgrupo, las exportaciones de litio siguen marcado 
récords y es así como el total exportado en los últimos 
12 meses es de US$ 6.363 millones vs los US$ 790 
millones que se registraban en septiembre del año 
pasado, donde en la actualidad los precios bordean los 
US$ 83 mil por tonelada. 
 
En tanto, las exportaciones agropecuarias y silvícolas 
acumuladas aumentaron 3,1% en 12 meses, ritmo que 
es menor al de meses anteriores. Las variaciones 
acumuladas de las importaciones desagregadas se 
pueden observar en el Gráfico N°16. 

 
Gráfico N°16: Valor de Exportaciones (var% Acum. 12 

meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile.
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V. INDICADORES ECONÓMICOS DE CORTO PLAZO 

 

Var. %Trim. año anterior III Trim. 21 IV Trim. 21 I Trim. 22 II Trim. 22 III Trim. 22 

PIB 17,2 12,0 7,4 5,6 0,3 

Demanda Interna 28,2 22,9 12,7 8,9 -1,5 

Form. Bruta de capital fijo 29,7 19,9 7,2 7,0 2,2 

   Construcción 32,6 14,0 5,1 4,7 0,6 

   Maquinaria y equipos 24,6 28,7 10,5 10,7 4,8 

Consumo de hogares 27,5 16,1 13,9 7,6 -2,8 

   Bienes durables 32,7 12,2 4,4 -14,5 -22,3 

   Bienes no durables 23,6 12,5 10,7 3,3 -6,6 

   Servicios 30,0 20,8 19,7 18,4 6,4 

Consumo de gobierno 8,7 11,0 11,3 8,2 4,0 

Exportaciones 1,1 0,6 -1,6 -0,5 4,1 

Importaciones 37,3 38,4 15,8 10,4 -2,7 
             * Variación mismo período año anterior, volumen a precios del año anterior encadenado. 
              Fuente: Banco Central de Chile. 

 

2022  Junio Julio Agosto Septiembre Octubre 

Inflación (Var. % mensual) 0,9 1,4 1,2 0,9 0,5 

Inflación (Var. % anual) 12,5 13,1 14,1 13,7 12,8 

Tipo de Cambio Nominal 857,77 953,71 904,35 921,01 955,89 

Tipo de Cambio Real (1986=100) 110,68 119,76 112,51 111,51 - 

IMACEC (Var. % anual) 3,3 1,0 0,0 -0,3 - 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 

INDICADORES ECONÓMICOS ANUALES 
GOBIERNO CENTRAL COMO % DEL PIB, EN PESOS CORRIENTES 

  2018 2019 2020 2021 2022(p) 2023(p) 

Ingresos Corrientes (1) 22,0 21,7 20,0 23,7 25,6 22,6 

   Impuestos 18,0 17,6 16,1 18,7 21,4 19,3 

   Cobre 0,6 0,4 0,5 1,8 0,8 0,4 

   Otros 3,5 3,7 3,4 3,2 3,4 2,9 

Gastos Corrientes (2) 20,0 20,7 23,9 28,1 24,0 25,4 

Ahorro de Gob. Central (3) = (1)-(2) 2,0 0,9 -3,9 -4,4 - - 
Adquisición Neta Activos No Financieros 
(4) 3,7 3,8 3,4 3,3 - - 

Sup. o Déf. Global (5) = (3)-(4) -1,7 -2,9 -7,3 -7,6 1,6 -2,7 

Deuda bruta (% PIB) 25,8 28,3 32,5 36,3 36,0 38,7 
       Fuente: Informe de Finanzas Públicas tercer trimestre 2022, Dipres.  
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AHORRO – INVERSIÓN 
COMO % DEL PIB, A PESOS CORRIENTES, REFERENCIA 2018 

  2018 2019 2020 2021 

Form. Bruta de Capital  24,2 25,1 21,6 25,3 

   Ahorro Nacional Bruto 19,6 19,8 20,0 18,8 

   Ahorro Externo 4,6 5,2 1,7 6,6 

Form. Bruta de Capital Fijo 23,0 24,6 23,0 24,0 
             Fuente: Banco Central de Chile. 

TASAS DE INTERÉS BANCOS CENTRALES (PROYECCIÓN) 
VAR. % 

  Actual Dic-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 

Estados Unidos  4,00 4,50 4,75 4,75 4,75 

BC Europeo 1,50 2,00 2,25 2,25 2,25 

Japón -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 

China 2,75 2,75 2,75 2,65 2,55 

América Latina 11,68 11,94 12,03 11,72 11,05 
            Fuente: Bancos de Inversión. 

ECONOMÍA CHILENA 
SECTOR REAL (VAR. % ANUAL) 

  2018 2019 2020 2021 2022(p) 

PIB 4,0 0,8 -6,0 11,7 1,75 – 2,25 

Consumo  3,6 0,7 -7,2 18,2 2,2 

Inversión 6,5 4,7 -9,3 17,6 -3,3 

Exportaciones 4,9 -2,5 -1,1 -1,5 1,3 

Importaciones 8,6 -1,7 -12,7 31,3 -1,4 
                    Fuente: Banco Central de Chile. Proyección IPoM septiembre 2022. 

CUENTAS EXTERNAS ($US mills.) 

  2018 2019 2020 2021 

Cuenta Corriente -13.265 -14.505 -4.283 -20.307 

   Balanza Comercial 4.409 3.016 18.976 10.528 

      Exportaciones 74.838 68.792 74.086 94.677 

      Importaciones 70.430 65.776 55.110 84.148 
                     Fuente: Banco Central de Chile. 

PRECIOS (%) 

  2018 2019 2020 2021 

IPC Promedio 2,4 2,6 3,1 4,5 

IPC dic/dic 2,6 3,0 3,0 7,2 
                            Fuente: Banco Central de Chile. 

MERCADO DEL TRABAJO (PROMEDIO ANUAL, %) 

  2018 2019 2020 2021 

Tasa de Desocupación  7,3 7,2 10,6 9,1  
          Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 


