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 EL AÑO DE LA RECESIÓN 
 

El Banco Central ha reportado tres meses consecutivos de caídas de actividad económica, 
lo que se prolongará por, a lo menos, cinco meses más. Esto pone a Chile en el contexto 
de una recesión técnica donde se registrarán contracciones del consumo privado y de la 
inversión.  
 
Sin perjuicio de lo anterior, la reapertura de China ha provocado un cambio en las 
expectativas y, de hecho, el precio del cobre se ha mantenido por sobre los cuatro dólares 
por libra en las últimas semanas, lo cual no solo mejora nuestra posición de cuenta 
corriente, sino también alivia la evolución de los precios de los bienes no transables, 
situación que generaría las condiciones para que el instituto emisor comience a retirar la 
política monetaria contractiva durante el segundo trimestre de este año.  
 
Lamentablemente, la evolución de la inversión sigue siendo pesimista, no solo por las 
restricciones crediticias, sino también por un sesgo anti inversión que impregna la actual 
administración. El episodio del proyecto inmobiliario en Ñuñoa es un ejemplo de ello y da 
cuenta de la actitud negativa que han exhibido las nuevas autoridades en relación a toda 
nueva iniciativa privada de inversión.  
 
De igual manera, la agenda laboral del Gobierno para este año pone el acento en reducir 
de manera inflexible la jornada de trabajo e imponer la negociación colectiva obligatoria 
por rama de actividad económica. Todo esto en medio de una recesión económica que 
está generando desequilibrios crecientes en el mercado del trabajo, con una informalidad 
que se acerca paulatinamente a cerca de un tercio de los ocupados. 
 
Sin embargo, el rechazo observado en la Cámara de Diputados a las mociones 
parlamentarias del auto préstamo de los fondos previsionales, que no eran más que un 
nuevo retiro encubierto, ha generado cierto alivio en el mercado de capitales, después de 
los traumáticos episodios de los años anteriores, en donde incluso las compañías de 
seguros de renta vitalicias fueron obligadas a otorgar un retiro sin que exista fondo de 
ahorro alguno. Este cambio de actitud por parte de la actual administración, otrora 
impulsores de los retiros, ha permitido una leve trayectoria a la baja de los créditos 
hipotecarios, sin perjuicio de que aún son tasas que duplican lo observado a mediados del 
2019. 
 
Iniciamos de esta manera el año 2023, un año de recesión, donde estará presente la 
tentación de ayudas sociales ante la mala situación de la economía. Es por ello que el 
equipo económico del Gobierno tiene el desafío de mantenerse firme ante presiones 
populistas, de manera tal que en 2024 se vuelva a crecer de manera sostenible. 

 
 

 



    
 
 

    
 

I. ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

▪ EE.UU. cierra 2022 con una inflación de 6,5%. 
▪ Inflación en la Zona Euro se modera 
nuevamente. 

 
La inflación anual en EE.UU. continúa cayendo. 
 

En diciembre, los Precios al Consumidor en Estados 
Unidos bajaron 0,1% con respecto al mes anterior, en 
torno a lo esperado por el mercado. En 12 meses, la 
inflación continúa cediendo, pasando de 7,1% a 6,5% 
en el último mes de 2022 (Gráfico N°1). Incidió en el 
resultado la baja de 9,4% en el precio de las bencinas. 
En la misma línea, el IPC subyacente (sin volátiles) 
descendió de 6,3% a 5,7%. 

 
Gráfico N°1: Inflación Total EE.UU. (var% anual) 

 
Fuente: tradingeconomics.com 

 
La inflación ha sido la mayor preocupación en Estados 
Unidos durante el último tiempo, lo que ha hecho a la 
FED actuar firmemente. En diciembre, la entidad subió 
nuevamente la tasa de interés, esta vez en 50 puntos 
base, llegando al nivel más alto desde 2007. Si bien el 
alza fue menor a la de ocasiones anteriores y estaba 
internalizada por el mercado, la FED reafirmó su 
compromiso con la estabilidad de precios, por lo que 
las proyecciones de la tasa de referencia se ajustaron 
al alza, situándola en torno a 5% para este año. 

 
Zona Euro cierra 2022 con una inflación de 9,2%. 
 
En la Eurozona la inflación anual se desaceleró 
nuevamente, pasando de 10,1% a 9,2% en diciembre, 
sugiriendo que se habría alcanzado el peak 
inflacionario en octubre. Este resultado se debió 
principalmente a la desaceleración en los precios de la 

energía. Sin embargo, excluyendo esta última 
categoría, la inflación anual aumenta de 7,0 a 7,2%. 

 

Específicamente, el aumento de los precios cayó en 17 
de los 20 países de la Zona Euro. Destacó el descenso 
de la inflación en Alemania, que pasó de 10% a 8,6% en 
diciembre. Por su parte, Italia, continúa con altos 
niveles de precios (11,6%), y España y Francia cerraron 
el año con registros de 5,7% y 5,9%, respectivamente. 
La trayectoria inflacionaria de dichos países y la Zona 
Euro se expone en el Gráfico N°2. 

 
Gráfico N°2: Inflación Total Europa (var% anual) 

  
Fuente: tradingeconomics.com 

 
Al igual que en Estados Unidos, el Banco Central 
Europeo continúa con el retiro del estímulo monetario 
y se espera que en febrero la tasa llegue a 2,5%, para 
terminar el 2023 en torno a 3,25%. 

 

En Inglaterra, la inflación anual logró ceder levemente, 
pasando de 11,1% a 10,7% en noviembre, por la 
contribución a la baja de la división de transportes. De 
igual forma, el Banco de Inglaterra volvió a subir la tasa 
de referencia en 50 puntos base en su última reunión. 
A partir de marzo se ubicaría en torno a 4,25%, 
manteniéndose en ese nivel durante todo el año. 
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II. PRECIOS 
 

▪ Inflación chilena cierra el año en 12,8%. 
▪ TPM en su mayor nivel desde 1998. 
▪ Dólar a la baja. 
 

Inflación cierra 2022 en su mayor nivel en 31 años  
 

El Instituto Nacional de Estadísticas (INE) dio a conocer 
el Índice de Precios al Consumidor (IPC) para el mes de 
diciembre, el cual exhibió una variación mensual de 
0,3%, en torno a lo esperado por el mercado y muy por 
debajo de los registros de 2022. Sin embargo, la 
inflación cierra el año en 12,8%, lo cual corresponde al 
mayor nivel alcanzado desde 1991. 
 

Gráfico N°3: IPC (var.% mensual y anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
En esta ocasión destacó el aumento de los precios de 
Alimentos y bebidas no alcohólicas (1,1%) y de 
Recreación y cultura (2,1%). En tanto, entre las 
divisiones que presentaron bajas mensuales destacó 
Transporte (-0,5%), principalmente por las 
consecutivas bajas que se registraron en el precio de 
los combustibles en el último mes del año.  
 
En diciembre, un 51% de los productos que contiene la 
canasta de IPC subieron de precio, 34% registraron una 
disminución, y 14% de ellos mantuvieron su precio. 
Esto refleja una moderación sustancial con respecto a 
noviembre, en donde 71% de los productos 
aumentaron mensualmente su valor. 
 
Al igual que la variación anual del IPC, el índice de 
precios de los transables y el de no transables, lograron 
reducir su incremento anual en diciembre, cerrando el 
año en 15,9% y 9%, respectivamente. Lo mismo ocurre 
con el IPC sin alimentos ni energía (IPCSAE) que 

aumentó 0,2% con respecto a noviembre, alcanzando 
una variación anual de 8,6%.  
 
Por el contrario, como se mencionó anteriormente, 
Alimentos continúa al alza y es la categoría que más vio 
aumentado sus precios en 2022 (24,7%), 
principalmente por la invasión de Rusia a Ucrania. Esto 
es particularmente perjudicial dado que es el grupo 
que tiene mayor preponderancia en los hogares de 
menores ingresos. 
 

Gráfico N°4: Otras medidas de IPC (var.% anual) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 

Producto de los altos registros de IPC, la Unidad de 
Fomento (UF) subió 10,9% en 2022, cerrando 
diciembre en $35.111. Dicha variación corresponde a 
la mayor alcanzada desde 1994.   

 
A pesar del descenso de la inflación anualizada en 
diciembre, actualmente Chile es el país N°52 con 
mayor inflación a nivel mundial, lo que ha hecho al 
Banco Central ser uno de los que están incluidos entre 
los más contractivos en su política monetaria. 
 
Para este año, se espera una moderación paulatina de 
la inflación, en línea con la contracción de la economía, 
y el descenso de los precios internacionales de 
alimentos y combustibles, con lo que la inflación 
cerraría el 2023 en torno a 5%. Sin embargo, todavía 
existen importantes riesgos por lo cual el Banco 
Central seguirá monitoreando las proyecciones de 
inflación para los próximos meses, así como el anclaje 
de expectativas, con lo cual decidirá el momento en el 
cual comenzará a retirar el ajuste monetario. 
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BC mantiene la tasa en su nivel más alto desde 1998 
 
Luego de una seguidilla de alzas en la Tasa de Política 
Monetaria (TPM), en las últimas dos reuniones, el 
consejo decidió mantener la TPM en 11,25%, siendo 
este el nivel máximo del ciclo de alzas iniciado en julio 
de 2021.  
 
El ente rector añadió además que esta se mantendrá 
por el tiempo que sea necesario para asegurar la 
convergencia de la inflación a la meta de 3% en el 
horizonte de dos años. La evolución de la TPM en el 
último tiempo se exhibe en el Gráfico N°5. 
 

Gráfico N°5: Tasa de Política Monetaria 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Por su parte, se puede apreciar en el Gráfico N°6 que 
las tasas de interés de BCP y BCU a 10 años, 
permanecieron significativamente altas durante 2022. 
Sin embargo, a fines del año pasado comenzaron a 
ceder debido a las expectativas de una política 
monetaria menos restrictiva. Así, el BCP a 10 años 
cerró diciembre en 5,3% y el BCU en 1,7%. 

 
Gráfico N°6: Tasas de Interés Bonos BCCh  

 
Fuente: Banco Central de Chile 

 

 
 
 

Peso chileno comienza a recuperarse 
 

El 2022 estuvo marcado por una alta volatilidad del 
tipo de cambio, a raíz de la incertidumbre a nivel local, 
el riesgo de una recesión mundial y las alzas de tasas 
de la FED. De hecho, el dólar superó los $1.000 en julio, 
por lo que el Banco Central decidió realizar una 
Intervención Cambiaria. 
 
Sin embargo, en diciembre el tipo de cambio 
disminuyó 4,5% respecto al mes previo, producto del 
debilitamiento del dólar, la reapertura de China, que 
repuntó el precio del cobre, y la menor incertidumbre 
local con el acuerdo del proceso constitucional. Al 
cierre de este informe el dólar se ubica en $817 como 
se exhibe en el Gráfico N°7. 

 
Gráfico N°7: Tipo de cambio nominal 

 
Fuente: Bolsa Electrónica de Chile y Banco Central de Chile. 
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III. ACTIVIDAD Y EMPLEO 
 

▪ La Actividad se contrajo 2,5% en noviembre. 
▪ Leve mejora del Empleo por la temporada. 
▪ Salarios Reales y Avisos Laborales en 
Internet continúan cayendo. 

 
Tercera caída anual de la actividad en 2022 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el IMACEC de 
noviembre de 2022, que cayó 2,5% en comparación 
con igual mes del año anterior. Este resultado 
corresponde al menor registrado desde febrero de 
2021 y se encuentra en torno a lo esperado por el 
mercado. La serie desestacionalizada, por su parte, 
disminuyó 0,8% respecto al mes previo, debido a un 
peor desempeño de la minería. El mes registró igual 
cantidad de días hábiles que noviembre de 2021. 

 
Gráfico N°8: Imacec (var.% anual) e Imacec 

desestacionalizado (var.% mensual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
De otra perspetiva, si desagregamos el IMACEC entre 
minero y no minero, se tiene que el primero se redujo 
3,2%, producto de una menor producción de cobre, en 
cambio el no minero cayó 2,2%. En el caso de este 
último, es el tercer mes consecutivo con caídas, cada 
vez mayores, las que no se veían desde febrero de 
2021.  
 
La contribución de servicios, que había evitado caídas 
mayores del imacec en los meses previos producto de 
la menor base de comparación, entró en terreno 
negativo (-0,3%), pero crecieron 0,1% en doce meses. 
En sentido contrario comercio e industria cayeron 8,8% 
y 6,5%, respectivamente, tal como se observa en el 
Gráfico N°9.  

Así, esta tercera caida en la actividad económica 
muestra que Chile transita a un estado recesivo, en 
donde las peores cifras se verán durante el primer 
trimestre, cerrando 2023 con una contracción de entre 
-1,75% y -0,75%, tal como lo indicó el BC en su último 
IPoM, con una caída de -5,9% y -5% del consumo y la 
inversión, respectivamente. 
 

Gráfico N°9: Imacec por actividad (var.% anual)  

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Comercio continúa cayendo fuertemente 
 

El INE publicó el Índice de Actividad del Comercio (IAC) 
que exhibió una disminución de 9,3% en noviembre      
(-11,3% el mes previo), mientras que en el comercio al 
por menor, el descenso fue de 15,2% en 12 meses          
(-12,5% en agosto). En comercio se vienen registrando 
cifras negativas en desde mayo de 2022.   

 

En la misma línea, la Cámara Nacional de Comercio, 
señaló que en noviembre pasado las cifras de comercio 
presenciales minoristas de la Región Metropolitana 
cayeron 23,1% en comparación con igual mes de 2021, 
acumulando cinco meses consecutivos de caídas. Esto 
se debe a la desaceleración generalizada del consumo 
junto a una mayor base de comparación, ya que en 
julio de 2021 comenzó el boom del consumo, producto 
de la mayor liquidez de los hogares y las menores 
restricciones de movilidad.  
 
Con respecto a noviembre de 2018, en donde la 
economía transitaba por un escenario “normal”, se 
registra una baja de 14,3% en este mismo indicador, lo 
cual es señal de una fuerte desaceleración del sector 
comercio que va más allá de la base de comparación. 
En esta línea, todos los sectores muestran fuertes 
bajas. La evolución anual del índice se observa en el 
Gráfico N°10.  
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Gráfico N°10: Ventas Comercio presencial minorista Región 
Metropolitana (var. % anual) 

 
Fuente: Cámara Nacional de Comercio. 

 
Mercado laboral es impactado por la recesión 

 

La tasa de desocupación nacional correspondiente al 
trimestre septiembre-noviembre 2022, se ubicó en 
7,9%. Si bien esta cifra muestra una caída de 0,1 pp. 
respecto al trimestre móvil anterior, esto se debe 
principalmente al aumento del empleo agrícola (3,3%), 
típico de esta época, y en menor medida, del comercio, 
que creció 2% con respecto a agosto-octubre 2022. 
Esto mientras los demás sectores continúan a la baja 
en línea con la recesión. 

 

A pesar de la desaceleración, la tasa de desempleo se 
ha mantenido relativamente estable durante este año, 
producto de que la fuerza de trabajo y los desocupados 
han tenido un movimiento similar, lo que se puede 
observar en el Gráfico N°11. 
 
Gráfico N°11: Fuerza de Trabajo y Desempleados (en miles) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 
Dado que históricamente la tasa de desempleo cae a 
fin de año, conviene analizar los datos 
desestacionalizados. De esta forma, la tasa de 
desempleo subió 0,2 pp. ubicándose en 8,2% como se 
observa en el Gráfico N°12. Además, en este último 
trimestre se destruyeron más de 17 mil empleos, con 

respecto a agosto-octubre 2022, por lo que a 2022 ya 
contamos con 50 mil puestos de trabajo menos. 

 
Gráfico N°12: Tasa de desocupación nacional (oficial y 

ajustada por estacionalidad) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 

 

De esta manera, si bien el empleo que se genera 
estacionalmente en esta fecha modera el impacto de 
la recesión sobre la tasa de desocupación, los datos 
desestacionalizados dan cuenta de un desequilibrio 
creciente en el mercado del trabajo en respuesta a la 
contracción de la producción.   

 
El alto desempleo persiste en algunas regiones 

 

En este trimestre pudimos ver un aumento del 
desempleo en 6 regiones y una reducción en 9, 
mientras que en una región se mantuvo. Nuevamente 
Antofagasta lidera la tasa de desempleo, con un 
registro de 8,9%, le sigue la Región Metropolitana 
(8,7%) y La Araucanía (8,5%). En contraste, las regiones 
con menor tasa de desempleo fueron Los Lagos y 
Aysén, con registros de 3,9% y 4,5%, respectivamente. 
 
Gráfico N°13: Tasa de desocupación regional (como % de la 

Fuerza de trabajo)  

    

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 
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Avisos Laborales en Internet continúan cayendo 
 

El panorama del empleo para este año no se ve muy 
auspicioso. De acuerdo al Índice de Avisos Laborales en 
Internet (IALI) que publica el Banco Central, en 
diciembre del año pasado cayó 44,4% con respecto a 
diciembre 2021, acumulando seis meses consecutivos 
de bajas. 
 
Además, históricamente el movimiento del IALI ha sido 
similar al de la actividad económica (Gráfico N°14), por 
lo que podemos esperar que este indicador continúe 
empeorando en línea con la caída del Imacec 
proyectado para los próximos meses. 
 

Gráfico N°14: Índice de Avisos Laborales en Internet e 
Imacec (var.% anual)  

   

Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Salarios reales acumulan 14 meses consecutivos de 

bajas 
 

De acuerdo al INE, el índice de remuneraciones reales 
(IR) -que mide la evolución de las remuneraciones 
ajustadas por IPC-, registró una caída anual de 2,3% en 
noviembre, sumando 14 meses consecutivos de bajas. 
Esto se debe a que el aumento de los salarios 
nominales no ha sido compensado del todo por el 
crecimiento de la inflación anual, como se puede 
observar en el Gráfico N°15. Esto trae como 
consecuencia directa una reducción en el poder 
adquisitivo de los trabajadores.  
 

Gráfico N°15: Salarios nominales e inflación (var.% anual)  

    

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 
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IV. COMERCIO EXTERIOR 
 

▪ La balanza comercial registró superávit en 
diciembre. 
▪ Mientras las exportaciones moderan su 
expansión. 

 
La balanza comercial anualizada revierte su tendencia 
 

El Banco Central de Chile dio a conocer el saldo de la 
balanza comercial para diciembre de 2022, que 
registró un superavit de US$ 1.846 millones. En lo 
acumulado en 12 meses, la balanza comercial 
comienza a revertir la tendencia a la baja, lo que se 
puede notar en el Gráfico N°16. 

 
Gráfico N°16: Saldo Balanza Comercial (US$ Mills. Acum. 12 

meses) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Importaciones continúan cayendo 

 
En diciembre se reportó la tercera caída consecutiva 
anual de las importaciones del país (-17,7%), que 
además corresponde a la mayor contracción desde 
agosto de 2020. Esto producto de la mayor base de 
comparación que se refleja en el boom de consumo 
que vimos en esta misma época de 2021 y por el menor 
dinamismo que está exhibiendo la economía. 

 
Parte importante de la desaceleración en las 
importaciones se debe al sustancial retroceso que han 
exhibido los bienes de consumo durables, que en 
diciembre cayeron 43,1% anualmente, la mayor caída 
desde junio de 2020. 
 
Las importaciones de bienes de capital y las de bienes 
intermedios (que incluye combustibles), también 
cayeron anualmente en 8,6% y 16,9% cada uno 
(Gráfico N°17). Con todo, las importaciones de bienes 

en 2022 crecieron 12,5%, inferior a lo registrado en 
2021 (52,7%).  

 
Gráfico N°17: Importaciones (var.%. anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 
Exportaciones se contraen en menor medida  

 

Las exportaciones también continúan a la baja. En 
diciembre se contrajeron por quinto mes consecutivo 
en 1% anual. Esta caída fue menor a la de los dos meses 
anteriores, producto de una reducción más moderada 
en las exportaciones mineras y agropecuarias. 
 

Específicamente, los envíos de cobre, cayeron 13,2%, 
en menor medida que meses previos, por la 
recuperación en las ventas y el precio del mineral ($US 
3,8/libra promedio en diciembre).  
 

Por su parte, los envíos industriales (32% de lo 
exportado por el país) registraron una contracción de -
1,7%, empeorando en relación al resto de 2022. Las 
variaciones anuales de exportaciones de cobre e 
industriales se pueden observar en el Gráfico N°18. 

 
Gráfico N°18: Exportaciones (var.% anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile. 
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Las exportaciones de la minería no cuprífera, en 
cambio, continúan al alza, creciendo 142% en 12 
meses. En dicho subgrupo, las exportaciones de litio 
siguen marcado récords y es así como el total 
exportado en 2022 es de US$ 7.763 millones vs los US$ 
885 millones que se registraban en 2021. 
 
En tanto, las exportaciones agropecuarias y silvícolas 
se redujeron 4,2% en 12 meses, menor que en meses 
anteriores. Las variaciones anuales de las 
importaciones desagregadas se pueden observar en el 
Gráfico N°19. 

 

Gráfico N°19: Exportaciones (var.% anual) 

 
Fuente: Banco Central de Chile.
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V. INDICADORES ECONÓMICOS DE CORTO PLAZO 

 

Var. %Trim. año anterior III Trim. 21 IV Trim. 21 I Trim. 22 II Trim. 22 III Trim. 22 

PIB 17,2 12,0 7,4 5,6 0,3 

Demanda Interna 28,2 22,9 12,7 8,9 -1,5 

Form. Bruta de capital fijo 29,7 19,9 7,2 7,0 2,2 

   Construcción 32,6 14,0 5,1 4,7 0,6 

   Maquinaria y equipos 24,6 28,7 10,5 10,7 4,8 

Consumo de hogares 27,5 16,1 13,9 7,6 -2,8 

   Bienes durables 32,7 12,2 4,4 -14,5 -22,3 

   Bienes no durables 23,6 12,5 10,7 3,3 -6,6 

   Servicios 30,0 20,8 19,7 18,4 6,4 

Consumo de gobierno 8,7 11,0 11,3 8,2 4,0 

Exportaciones 1,1 0,6 -1,6 -0,5 4,1 

Importaciones 37,3 38,4 15,8 10,4 -2,7 
             * Variación mismo período año anterior, volumen a precios del año anterior encadenado. 
              Fuente: Banco Central de Chile. 

 

2022  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 

Inflación (Var. % mensual) 1,2 0,9 0,5 1,0 0,3 

Inflación (Var. % anual) 14,1 13,7 12,8 13,3 12,8 

Tipo de Cambio Nominal 904,35 921,01 955,89 917,05 875,66 

Tipo de Cambio Real (1986=100) 112,44 111,39 113,36 108,22 - 

IMACEC (Var. % anual) 0,4 -0,3 -1,2 -2,5 - 
Fuente: Banco Central de Chile. 

 

INDICADORES ECONÓMICOS ANUALES 
GOBIERNO CENTRAL COMO % DEL PIB, EN PESOS CORRIENTES 

  2018 2019 2020 2021 2022(p) 2023(p) 

Ingresos Corrientes (1) 22,0 21,7 20,0 23,7 25,6 22,6 

   Impuestos 18,0 17,6 16,1 18,7 21,4 19,3 

   Cobre 0,6 0,4 0,5 1,8 0,8 0,4 

   Otros 3,5 3,7 3,4 3,2 3,4 2,9 

Gastos Corrientes (2) 20,0 20,7 23,9 28,1 24,0 25,4 

Ahorro de Gob. Central (3) = (1)-(2) 2,0 0,9 -3,9 -4,4 - - 
Adquisición Neta Activos No Financieros 
(4) 3,7 3,8 3,4 3,3 - - 

Sup. o Déf. Global (5) = (3)-(4) -1,7 -2,9 -7,3 -7,6 1,6 -2,7 

Deuda bruta (% PIB) 25,8 28,3 32,5 36,3 36,0 38,7 
       Fuente: Informe de Finanzas Públicas tercer trimestre 2022, Dipres.  
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AHORRO – INVERSIÓN 
COMO % DEL PIB, A PESOS CORRIENTES, REFERENCIA 2018 

  2018 2019 2020 2021 

Form. Bruta de Capital  24,2 25,1 21,6 25,3 

   Ahorro Nacional Bruto 19,6 19,8 20,0 18,8 

   Ahorro Externo 4,6 5,2 1,7 6,6 

Form. Bruta de Capital Fijo 23,0 24,6 23,0 24,0 
             Fuente: Banco Central de Chile. 

TASAS DE INTERÉS BANCOS CENTRALES (PROYECCIÓN) 
VAR. % 

  Actual Mar-22 Jun-23 Sep-23 Dec-23 

Estados Unidos  4,50 5,00 5,00 5,00 5,00 

BC Europeo 2,00 3,00 3,25 3,25 3,25 

Japón -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 

China 2,75 2,65 2,65 2,65 2,65 

América Latina 11,91 12,08 11,93 11,63 10,92 
            Fuente: Bancos de Inversión. 

ECONOMÍA CHILENA 
SECTOR REAL (VAR. % ANUAL) 

  2018 2019 2020 2021 2022(p) 

PIB 4,0 0,8 -6,0 11,7 2,4 

Consumo  3,6 0,7 -7,2 18,2 3,3 

Inversión 6,5 4,7 -9,3 17,6 2,9 

Exportaciones 4,9 -2,5 -1,1 -1,5 0,9 

Importaciones 8,6 -1,7 -12,7 31,3 1,1 
                    Fuente: Banco Central de Chile. Proyección IPoM diciembre 2022. 

CUENTAS EXTERNAS ($US mills.) 

  2018 2019 2020 2021 

Cuenta Corriente -13.265 -14.505 -4.283 -20.307 

   Balanza Comercial 4.409 3.016 18.976 10.528 

      Exportaciones 74.838 68.792 74.086 94.677 

      Importaciones 70.430 65.776 55.110 84.148 
                     Fuente: Banco Central de Chile. 

PRECIOS (%) 

  2018 2019 2020 2021 

IPC Promedio 2,4 2,6 3,1 4,5 

IPC dic/dic 2,6 3,0 3,0 7,2 
                            Fuente: Banco Central de Chile. 

MERCADO DEL TRABAJO (PROMEDIO ANUAL, %) 

  2018 2019 2020 2021 

Tasa de Desocupación  7,3 7,2 10,6 9,1  
          Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 


