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LIBERTAD Y DESARROLLO

REAJUSTE DE REMUNERACIONES DEL
SECTOR PUBLICO

Nos encontramos en medio de la negociacion entre el Gobierno y los trabajadores del sector
publico por el reajuste de las remuneraciones. Los trabajadores piden un reajuste de 4,2%
(comenzaron con un requerimiento de 6%), mientras el Gobierno ha subido su ofrecimiento
desde 1,9% a 2,1%. Una arista interesante a analizar es el Indice de Remuneraciones (IR) que
mensualmente publica el INE. Este indice mide la evolucién mensual de las remuneraciones por
horas ordinarias pagadas a los trabajadores con contratos definidos o indefinidos en las
empresas. Al comparar, de esta manera, el IR de la Administracion Publica versus el total de Ia
economia y el de otros grupos ocupacionales, se ve que en el ultimo afio éstos han registrado los
mayores aumentos. En promedio, durante el 2017 el crecimiento anual del IR de la
Administracion Publica ha sido de 8,3%, al tiempo que el total ha aumentado solo un 5,4%. La
menor alza la registran las remuneraciones de quienes trabajan en Recreacion.

IR TOTAL Y POR CATEGORIA, PROMEDIO ENERO — SEPTIEMBRE 2017 (%variacion anual)

IR total 54
Mineria 4,6
Industria Manufacturera 52
EGA 3,7
Sanitarias 6,9
Construccion 6,4
Comercio 6,1
Transporte 3,9
Turismo 59
Comunicaciones 4,1
Financiero 4.4
Inmobiliario 7,5
Profesionales 5,2
SS Administrativos 2,6
Administracién Publica 8,3
Ensefianza 6,6
Salud 5.5
Recreacion 2,0
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Sin embargo, podria argumentarse que los salarios publicos aumentan a una mayor tasa
porque se encuentran en un nivel mas bajo que el del resto de la economia. Al mirar la
informacidn, se encuentra que en niveles, el IR de la Administracién Publica registré una
importante alza en diciembre del 2016, y actualmente se ubica por sobre el IR total (grafico

Ne 1).
IR TOTAL 'Y ADMINISTRACION PUBLICA
(indice, base anual 2016 = 100)
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Fuente: INE.

De esta manera, habria sustento para afirmar que ya no se fundamenta un reajuste a las
remuneraciones de los empleados publicos por un concepto de “nivelacidn” con el resto de
los agentes de la economia. Por el contrario, en términos generales, éstos tienen mejores
condiciones laborales, gozando de inamovilidad en sus cargos, por ejemplo.
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TEMA DEL MES: CUENTAS
NACIONALES TERCER TRIMESTRE
2017

El Banco Central dio a conocer hace algunos dias las Cuentas Nacionales para el 3° Trimestre
de 2017, tiempo en el cual el producto habria crecido un 2,2% con respecto a igual periodo
de 2016 en términos anuales, cifra que esta en linea con lo esperado. De esta manera, la
economia chilena crecié 1,1% entre enero y septiembre de 2017.

Por el lado del Gasto, la Demanda Interna continla creciendo, alcanzando un 2,5% de
variacion anual durante el tercer trimestre del afio, impulsada principalmente por consumo.

Grafico N° 1: Demanda Interna y sus componentes
(var. % real en 12 meses y contribucién en puntos porcentuales de la inversion, la variacion
de inventarios y el consumo)
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Fuente: LyD a partir de Banco Central de Chile.

El consumo total volviéd a aumentar 2,7% anual, incluyendo las variaciones registradas en el
consumo de los hogares (2,8%) y del gobierno (2,2%). Dentro de este mayor consumo de los
hogares volvié a destacar el importante incremento registrado en el de los bienes durables,
que crecieron un 11,5%. En términos de contribuciones, tanto el consumo de bienes durables
como no durables lo hicieron en 0,6 y 0,4 puntos del PIB, respectivamente, mientras que la
contribucidn de los servicios fue de 0,7.
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Grafico N° 2: Consumo de Hogares
(var. % real en 12 meses y trimestre a trimestre anualizado y desestacionalizado)

[ Consumo de hogares e IPSFL (Y/Y-1) e Consumo de hogares e IPSFL (T/T-1)4
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Fuente: LyD a partir de Banco Central de Chile.

Por el lado del Consumo de Gobierno, este tuvo una contribucion de 0,3 puntos del PIB
durante este trimestre, una décima menos que el anterior.

Grafico N° 3: Consumo de Gobierno
(var. % real en 12 meses y trimestre a trimestre anualizado y desestacionalizado)
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Fuente: LyD a partir de Banco Central de Chile.

La Formacidén Bruta de Capital Fijo (FBKF) volvié a caer pero en una magnitud inferior a la del
trimestre previo, alcanzando una variacién de -2,3%. Al descomponer la FBKF para este
ultimo trimestre se aprecia que la inversion en Maquinaria y Equipos registra un buen avance
de 6,4% en 12 meses. A esto se suma una nueva contraccién de la construccién y otras
obras, la quinta desde el fin del auge inmobiliario, con una variacién anual de -7,5%.
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Grafico N°4: Formacion Bruta de Capital Fijo
(var. % real en 12 meses y trimestre a trimestre anualizado y desestacionalizado)

| [ Formacion bruta capital fijo (Y/Y-1) === Formacion bruta capital fijo (T/T-1)*4 |
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Fuente: LyD a partir de Banco Central de Chile, valores corresponden a var.% en 12 meses

Finalmente, se observa en la demanda externa un avance de las exportaciones de 3,0%
respecto a doce meses atrds, y un aumento de las importaciones de 4,4%.
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1,3% IMACEC DE SEPTIEMBRE

El IMACEC de septiembre registr6 una expansion de 1,3% en doce meses,
alcanzando en lo que va del aiio una expansion de 1,1% respecto a igual periodo

de 2016.

El Banco Central de Chile dio a conocer el
IMACEC de septiembre de 2017 que
registr6 una expansiéon de 1,3% en 12
meses, por debajo de lo esperado por el
mercado. La serie desestacionalizada, por
su parte, disminuyé 0,1% respecto del
mes previo, y crecié 1,8% en doce meses.
Lo anterior, tomando en cuenta que se
registraron dos dias habiles menos que
septiembre del afio previo.

En detalle, mirando los indicadores
sectoriales que publica el INE, se
registraron comportamientos disimiles.
Por una parte, la producciéon minera
registr6 nuevamente un crecimiento en
12 meses de 3,6% (9,2% el mes anterior).
El indice de producciéon manufacturera, en
tanto, se contrajo 1,4% (crecimiento de
1,6% el mes anterior). Finalmente, el
indice de la produccion de electricidad,
gas y agua potable crecié solo 0,5% anual
(4,5% el mes previo), con lo que el Indice
de Produccién Industrial aumento solo 1%
en doce meses (5,2% el mes anterior).

Si desagregamos el IMACEC entre Minero
y no Minero, se tiene que el primero
aumentoé 8,5% (9,2% el mes anterior), al
tiempo que el IMACEC no Minero crecio
solo 0,7% (1,8% el mes anterior).
Corrigiendo por estacionalidad y dias
habiles, el IMACEC Minero cayé 0,4% vy el
IMACEC no Minero permanecié constante.

De esta manera, las contribuciones al
IMACEC de septiembre fueron de 0,7
nuevamente por el lado de la mineria y de
solo 0,6 por el lado de la actividad no
minera, la cual fue afectada mayormente
por la caida en el sector construccidn.

IMACEC
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Tras este nuevo resultado, se requeriria
de una expansion promedio de al menos
2,75% en términos interanuales en lo que
queda del afio para alcanzar el 1,5% de
crecimiento anual para el 2017 que utiliza
el Ministerio de Hacienda en sus
proyecciones.
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COMERCIO AL ALZA Y PRODUCCION
INDUSTRIAL A LA BAJA

De acuerdo a la CNC, en septiembre las ventas minoristas en la Region Metropolitana
continudan al alza, con una variacion de 4% real respecto a igual mes un afio atras.

De acuerdo a los datos de la Camara
Nacional de Comercio, Servicio y Turismo
de Chile (CNC), en septiembre las ventas
minoristas en la Region Metropolitana
crecieron 4% real respecto a igual mes un
afio atras (3,2% el mes anterior).

Por su parte, el INE publicé el indice de
Actividad del Comercio (IAC) que registré
un incremento de 3,6% (4,9% el mes
previo).

Por tipo de bien, se observa en agosto
una nueva alza importante, aunque
menor a la del mes anterior, en la
actividad del comercio al menor de bienes
durables: 14,3%. En cuanto al comercio
de los bienes no durables, se registré una
variaciéon anual de 1,3%.

Por su parte, los indices tanto de
Produccidn como de Ventas industriales
de SOFOFA registraron comportamientos
mixtos. En términos de variacién anual, el
indice de Produccién Industrial registré a
septiembre una disminucidon de 3,8%, al
tiempo que las ventas fisicas aumentaron
solo 0,1%. Lo anterior, tomando en cuenta
que septiembre del 2017 contd con menos
dias habiles que septiembre de 2016.

Produccidn y Ventas
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IPC OCTUBRE: 1,9% DE
INFLACION EN 12 MESES

El IPC de octubre 2017 registr6 una variacion mensual de 0,6%, cifra por sobre las
expectativas de mercado, que anticipaban un registro en torno a 0,3%. En términos
anuales, la inflacion total alcanzé una variacion de 1,9%. Las medidas subyacentes (IPCX e
IPCX1), en tanto, registraron tasas de crecimiento anual de 2,1% y 2,2%, respectivamente.

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) incremento mensual de 0,3%, con lo que
dio a conocer el indice de Precios al su variacion en doce meses fue de 1,9%.
Consumidor (IPC) para el mes de octubre

de 2017, el cual registré una variacion Inflacion

mensual de 0,6%, cifra por sobre las Var.% 12 meses

expectativas de mercado. 6 1 57
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En términos anuales, la inflacion total is 45 agfps

alcanzé una variacion de 1,9%, ubicandose . 4'@’9' 2
por quinto mes consecutivo bajo el piso

del rango de tolerancia. Las medidas A
subyacentes (IPCX e IPCX1), en tanto, 31 e 27
también evolucionaron al alza, volviendo a

entrar en el rango de tolerancia. De esta 21 Y it
manera, la tasa de crecimiento anual del III|1
IPCX e IPCX1 fueron 2,1% y 2,2%, ! s e
respectivamente.

Luego de este nuevo dato, los primeros ..

diez meses del 2017 acumulan una Inflacién Subyacente - IPCX
inflacién en términos anuales de 2%. De Var.% 12 meses

esta manera, se observa un avance de s site,
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que el de los no transables variaron 0,3% %
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Finalmente, se observa que el IPC sin e mm L T me T
alimentos ni energia (IPCSAE) registré un
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TIPO DE CAMBIO REAL DESCIENDE
NUEVAMENTE

El indice de Tipo de Cambio Real (TCR) volvié a bajar en octubre, continuando con el
comportamiento del mes anterior. En cuanto a las remuneraciones y el costo de la mano
de obra, estas continlian aumentando pero a tasas menores.

En octubre de 2017, el TCR volvié a
descender, registrando un valor de 90,2
(90,8 el mes anterior), manteniéndose
bajo la barrera del promedio 1996-2016
(91,94). De esta manera, en lo que va del
ano este indice promedia un valor de
92,08 que es un 3% inferior al promedio
para el mismo periodo del afo anterior
(94,97).

En lo referente a los costos laborales que
publica el INE, se observa que el indice de
las Remuneraciones Nominales (IR)
presentaron en agosto un aumento
mensual de 0,1%, lo que se traduce en un
crecimiento en 12 meses de 5,1% (6% en
septiembre).

Por su parte, el indice de Costo de la
Mano de Obra (ICMO), aumentd en
septiembre un 0,4% respecto del mes
previo al tiempo que en términos anuales
registré un aumento de 5% (5,8% el mes
anterior).
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SE MANTIENE LA TASA DE POLITICA
MONETARIA EN 2,5%

En su ultima reunidn, el Consejo del Banco Central de Chile (BCCh) opté nuevamente por
mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5%.

El Consejo del Banco Central de Chile
(BCCh), en su reunién de octubre,
mantuvo la Tasa de Politica Monetaria en

2,5%. Banco Central: Tasas de Interés

En el comunicado de su Reunidon de T e TPM ——BCP2afios
Politica Monetaria, el Consejo destaco el ’ BCP 5 afios BCP 10 afios
hecho que la sorpresa inflacionaria al alza ° -

de octubre haya revertido parte de la s SN

sorpresa inflacionaria a la baja del mes de . ;

septiembre. s

Con esto, desaparece la mencidn explicita

a rebajar la TPM haciendo de todas

formas hincapié en que “la inflacion
seguird baja en el corto plazo, situacion

que podria retrasar su convergencia a la

meta en el horizonte de dos afios”.

En términos de tasas internacionales, se 800
han observado alzas de la tasa de los 700
bonos a 10 afos del gobierno de EE.UU. -
durante el ultimo mes. El EMBI Chile, por .
su parte, también refleja un incremento
en el mismo periodo. Lo anterior, con un

spread que registra una baja en el dltimo - ety
mes. -~

400 EBI Chile

100 Sprea
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EXPORTACIONES CONTINUAN
EXPANDIENDOSE

En octubre de 2017 las exportaciones volvieron a crecer, al tiempo que el saldo de la
Balanza Comercial también registra un incremento.

El Banco Central dio a conocer el saldo de
la Balanza Comercial para el décimo mes
de 2017 que registrd un superavit de USS
583 millones, USS 131 millones menos
que el mes anterior.

Desde el punto de vista de lo acumulado
en 12 meses, las exportaciones
alcanzaron a octubre de 2017 los USS
66.172 millones a partir del dltimo
registro mensual de USS 5.953 millones.
Lo anterior se traduce en que los bienes
exportados anualizados aumenten en un
11,73% (9,8% el mes anterior).

Una tasa de crecimiento acumulado
positivo que continda en rapido aumento
y que, vale recordar, solo a partir de
marzo de este afilo comenzd a registrar
cifras positivas, luego de un largo periodo
de descensos.

Con todo lo anterior, la balanza comercial
acumulada en los ultimos doce meses
alcanza los USS 5.977 millones, un 9,8%
superior a lo registrado en septiembre.

Saldo Balanza Comercial
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IMPORTACIONES AUMENTAN EN
TERMINOS ANUALES

Las importaciones registraron un descenso en el mes de octubre de 8,6%. En términos
anuales la variacion fue de 7,3%. Dentro de ellas, destaca el incremento en doce meses de
las importaciones de bienes de capital de 14,9%.

A nivel de lo acumulado en los ultimos 12 Comercio Exterior

meses, las importaciones alcanzaron los Var.% Trim. Movil

USS 60.195 millones en octubre, lo que se

traduce en una expansion de 7,5% (6,2% 25 Exportaciones = == Importaciones

el mes anterior).

Mas en detalle, las importaciones de
capital registraron un crecimiento
importante en octubre, con una variacién
de 14,1% (levemente inferior a la del mes
de septiembre que fue 14,9%).

. ., . .
En cuanto a la importacién de bienes de 1 1 " 15 16 17
consumo, sus buenos resultados han
continuado con fuerza, aunque menos
que el mes previo: 14,6% en términos Importaciones
anuales (15,4% el mes anterior). Var.% Trim. Movil
Por dltimo, la importacién de bienes % e oot o o Consum capitl
intermedios, que registré una leve caida 70 b,
de 0,8% el mes pasado, en octubre o [ 00 “A
repunta creciendo un 13,4%. ’P,;« 0 \/\
30 |
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EXPORTACIONES DE COBRE
CONTINUAN AUMENTANDO

Un mayor precio del cobre ha favorecido, sin duda, al incremento de las exportaciones
cupriferas. Al mismo tiempo también se observa una mejora del desempeiio de las

exportaciones industriales.

Por el lado del cobre, a octubre, el valor
exportado acumulado (en USS nominal)
registréo un aumento de 14,2% (12,1% el
mes de septiembre), continuando con la
mejora que se viene observando en el
valor del commodity, en linea con los
sucesivos aumentos del precio.

Respecto a los envios industriales, que
representan en torno a 40% de lo
exportado por el pais, estos en general -
pero con alta volatilidad- vienen
mostrando resultados bastante mejores
desde fines de 2016. En términos
acumulados registraron una variacion
anual de 9,6% (7,1% el mes anterior).

Como variacion anual, el crecimiento fue
de 16,9% sobre lo registrado el mes
anterior (9,8%), y claramente muy por
sobre el promedio del afio 2016, que fue
de -1,7%.
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EXPORTACIONES MINERAS NO COBRE
REVIERTEN AUMENTO ANTERIOR

Dentro de los productos exportados diferentes de los principales, el valor en USS de las
exportaciones de la mineria no cuprifera se vio reducido en octubre.

Las exportaciones mineras, excluyendo el acumulada, alcanzando un 9,8% (7,6% el
cobre, revirtieron en gran medida Ila mes de septiembre).

disminucién registrada en el mes de

septiembre. De esta manera, en octubre

se registrd una variacion de 21,8% (-40,5% Valor Exportaciones:

el mes anterior). Categorias Seleccionadas

Var. % Acum. 12 meses
En términos acumulados, este crecimiento 70

anual se Ublca en 2713% a OCtUbrel por IndexHPyCel  —=— Miner. ex cobre Agropec.

debajo del alza registrada el mes previo .
(28,5%).
30
Por su parte, las exportaciones \
agropecuarias acumuladas variaron en 10
2,6% en octubre (0,2% el mes anterior). En ”J\
términos de variacion anual, en tanto, se 10
avanza mas restringidamente: 12,4%

(13,6% el mes anterior). 30

-50
P . '08 '09 '10 11 12 '13 '14 '15 '16 '17
Por ultimo, el valor de las exportaciones
industriales, excluyendo celulosa y harina
de pescado, aumenté mds que el mes

previo en términos de la variacion anual
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EMPLEO ASALARIADO CRECE SOLO EN EL
SECTOR PUBLICO

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) dio a conocer la tasa de desocupacion
nacional correspondiente al trimestre julio - septiembre de 2017, de un 6,7% a
nivel nacional (6,6% el trimestre movil anterior). Nuevamente se observa una
pérdida importante de asalariados en el sector privado, al tiempo que los
asalariados del sector publico vuelven a aumentar.

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
dio a conocer la tasa de desocupacion
nacional correspondiente al trimestre
julio - septiembre de 2017, de un 6,7% a
nivel nacional (6,6% el trimestre movil
anterior), con lo que se concreta, en
términos anuales, una disminucion de 0,1
puntos porcentuales.

Por su parte, la tasa de desocupacion de
la Region Metropolitana también registro
una baja, ubicandose en 6,7% durante el
trimestre movil julio - septiembre (6,4% el
periodo previo). En el Gran Santiago
(segun la encuesta de la Universidad de
Chile), en tanto, se registré una reduccion
de la tasa de desempleo a septiembre,
ubicandose en 7,2%.

Por el lado de la composicion de los
ocupados, su expansion se explica por un
positivo aumento de los empleadores de
un 7,7% (9,2% el periodo anterior), un
empleo por cuenta propia que vuelve a
crecer: 6,6% (4,5% el periodo previo) y un
empleo asalariado que vuelve a reducir su
tasa de expansion, alcanzando esta vez
solo un 9,7% (1,5% el periodo previo).

Por el lado de los empleos asalariados, se
observa nuevamente un aumento de los
publicos, al tiempo que disminuyeron los
privados en términos anuales. Los
primeros registraron un incremento de
9,1% (80.643 empleos), mientras que los
segundos disminuyeron 0,8%, algo mas
de 39.000 empleos. De esta manera se
tiene que casi la mitad del empleo
asalariado del sector publico compensa la
destrucciéon del empleo asalariado del
sector privado.

Tasa de Desocupacion Nacional

Como % de la Fuerza de Trabajo
13 4
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1 4 - =~ Chile(INE)
! Mo »
10 \ —=—Gran Santiago (U.de Chile)
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9 \. RM (INE)
-
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ANTOFAGASTA PRESENTA LA MAYOR
TASA DE DESEMPLEO DEL PAIS: 9,0%

En el trimestre movil julio - septiembre 2017, Antofagasta contintia nuevamente como la
region con mayor desempleo en el pais, seguida por Biobio y Coquimbo.

Haciendo un sondeo de las tasas de
desocupacion a nivel regional,
nuevamente la regién minera por
excelencia vuelve a liderar, por sexto mes
consecutivo, la tasa de desempleo: para
el trimestre moévil mayo - julio alcanzé
una tasa de 9,3%, siendo la mas alta
registrada este afio.

En esta ocasion, la regién del Biobio
ocupa el segundo lugar, alcanzando una
tasa de desempleo del 8,1%, un poco
menor a la del trimestre movil anterior,
pero mostrando persistencia en
magnitud. La Region de Coquimbo, en
tanto, entra al tercer lugar, con una tasa
de desempleo de 7,9% (0,8 puntos mas
que el mes pasado).

En el otro extremo, las regiones con la
menor tasa de desocupacién fueron Los
Rios, Aysén y Magallanes, con 3,8% (3,9%
el dato anterior), 2,8% (3,2% el dato
anterior) y 4,2% (2,4% el dato anterior),
respectivamente.
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Tasa de Desocupacion Regional
Como % de la Fuerza de Trabajo
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Indicadores Econdmicos de Corto Plazo
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Var. % Trim. Ao Anterior I.Trim 16 111.Trim 16 IV. Trim 16 I. Trim 17 Il. Trim 17 Il. Trim 17
PIB 1,7 1,8 0,5 0,1 1,0 2,2
Demanda Interna 1,2 0,9 1,1 2,8 3,8 2,5
Inversién Fija a1 2,4 -5,0 -2,6 -4,6 2,3
Construccién 0,8 2,0 -4,9 -6,4 -7,6 -7,5
M4q. y Equipos 10,9 3,1 -5,2 4,2 0,7 6,4
Consumo de Familias 2,1 2,3 2,4 1,9 2,6 2,8
Bienes durables 2,8 4,9 5,5 11,3 10,7 11,5
Bienes no durables 1,4 1,5 1,9 1,4 1,9 1,7
Servicios 2,6 2,4 2,3 0,7 1,8 2,2
Consumo de Gobierno 7,4 7,1 1,7 53 3,0 2,2
Exportaciones 0,6 0,1 2,0 -4,0 -3,0 3,0
Importaciones 1,1 2,0 0,0 4,8 6,7 4,4

*Var. mismo periodo, afio anterior, gasto del producto interno bruto, volumen a precios del afio anterior encadenado, referencia 2013.

May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct.

Inflacién (Var.% mes) 0,1 -0,4 0,2 0,2 -0,2 0,6

Inflacion (Var.% 12 meses) 2,6 1,7 1,7 1,9 1,5 1,9

Tipo de Cambio Nominal 671.54 665,15 658,17 644,24 625,54 629,55
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 94,14 93,96 93,16 92,24 90,72 -
IMACEC (Var.%12 meses) 1,4 1,4 2,8 2,4 1,3 .
Il. Trim 16 1l. Trim 16 IV. Trim 16 I. Trim 17 Il. Trim 17 1. Trim 17
Tasa de Desocupacion 6,9 6,8 6,1 6,6 7,0 6,7
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Indicadores Econdmicos Anuales

Gobierno Central

Como % PIB, en pesos corrientes
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ing. Corrientes (1) 24,2 19,0 21,5 22,7 22,2 20,9 20,5 21,0 20,9
Impuestos 17,6 13,8 15,8 17,4 17,6 16,6 16,4 17,4 17,3
Cobre 3,4 1,7 2,7 2,3 1,5 1,0 0,9 0,4 0,4
Otros 3,2 3,5 2,9 3,0 3,1 3,2 3,2 3,1 3,2
Gtos. Corrientes (2) 16,5 18,8 18,0 17,3 17,7 17,9 18,4 19,0 19,7
Ahorro de Gob. Central 7,7 0,2 3,5 54 4,5 3,0 21 2,0 1,2
(3)=(1)-(2)
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3,6 4,4 3,9 4,1 4,0 3,6 3,8 4,2 3,9
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) 4.1 4.2 04 13 03 06 1.6 2.2 27
Ahorro — Inversion
Como % PIB, a pesos corrientes referencia 2008
2014 2015 2016
Form. Bruta de Capital 25,6 23,2 23,3 21,6
Ahorro Nacional 21,5 21,5 21,4 20,2
Ahorro Externo 4,2 1,7 2,0 1,4
Form. Bruta de Capital Fijo 24,8 23,8 23,6 23,2




Crecimiento del PIB Mundial
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(Var.%)
2013 2014 2015 2016 2017p 2018p
Estados Unidos 2,2 2,4 2,4 1,5 2,2 2,2
Japén 1,5 -0,1 0,6 1,0 1,6 1,4
Alemania 0,6 1,6 1,4 1,9 2,2 2,1
Reino Unido 1,7 2,9 2,2 1,8 1,5 1,6
Francia 0,4 0,2 1,2 1,1 18 s
Euro Area -0,4 0,9 1,6 1,7 2,3 2,1
EM Asia 6,2 6,4 6,0 5,9 6,1 5,9
China 7,7 7,3 6,9 6,7 6;8 615
India 4,7 7,3 7,6 7,0 6;7 711
América Latina 2,4 1,3 -0,1 -0,8 1,7 2,5
Brasil 2,5 0,1 -3,8 -3,6 0,9 2,3
México 1,4 2,1 2,5 2,3 2,1 2,2
Total Mundial* 3,0 3,4 3,2 3,2 3,8 3,7

(*) Metodologia del FMI, utilizando como ponderadores el PIB segun la paridad del poder de compra de 2010 para una
muestra de 45 paises (cobertura de 87%). Las cifras entre paréntesis equivalen al % de participacion en el PIB Mundial del pais

respectivo.

Fuente: Elaborado en base a las proyecciones de J.P. Morgan.

Encuesta de Gerentes de Compras a Nivel Global de J.P. Morgan (**)

(**) indices ajustados por estacionalidad que con un nivel sobre/bajo 50 indican expansidn/contraccion.

2017
Mar. | Abr. | May. | Jun. | Jul. | Ago. | Sep. Oct.
Producto Total 53.8 | 53.7 | 53.8 | 53.7 | 53.6 | 54.0 | 53.9 54.0
Manufacturera | 54.2 | 53.6 | 53.5 | 53.3 | 53.6 | 53.7 | 53.9 53.8
Servicios 53.7 | 53.7 | 53.9 | 53.8 | 53.6 | 54.1 | 53.8 54.1
Ordenes nuevas Total 53.7 | 53.6 | 54.0 | 54.1 | 54.3 | 54.8 | 54.4 54.1
Manufacturera | 54.2 | 53.6 | 53.5 | 53.3 | 53.7 | 54.2 | 53.8 54.2
Servicios 53.5 | 53.6 | 54.2 | 54.4 | 54.5 | 54.8 | 54.6 54.1
Empleo Total 51.8 | 51.5 | 52.0 | 52.2 | 52.5 | 52.6 | 52.5 52.7
Manufacturera | 51.4 | 51.5 | 51.5 | 51.7 | 51.6 | 52.0 | 52.2 52.7
Servicios 51.9 | 51.5 | 52.3 | 524 | 52.8 | 52.8 | 52.6 52.7
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Sector Real

Economia Chilena

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Sector Real (Var.% )
PIB 5,8 6,1 5,3 4,0 1,9 2,3 1,6
Consumo de Familias 10,7 8,2 6,1 4,6 2,7 2,0 2,4
FBKF 13,1 16,1 11,3 3,3 -4,8 -0,8 -0,8
Exportaciones 2,3 5,5 0,4 3,3 0,3 -1,8 -0,1
Importaciones 25,7 15,2 5,2 2,0 -6,6 -2,7 -1,6
Cuentas Externas
(Mills.USS)
Cuenta Corriente 2.969 -4.258 -10.706 -11.524 -4.501 -4.670 -3.574
Balanza Comercial 15.688 10.772 2.608 2.015 6.523  3.465 5.256
Exportaciones 71.109 81.438 78.063 76.770 75.122 62.183 60.597
Importaciones 55.216 70.666 75.455 74.755 68.599 58.718 55.341
Precios
(Var.% )
IPC Promedio 1,4 3,3 3,0 1,8 4,4 4,3 3,8
Mercado del Trabajo (*)
(Ocupados/ Fuerza de Trabajo)
Tasa de Desocupacién 8,1% 7,1% 6,4% 6,0% 6,3% 6,2% 6,5%

(*) Los datos corresponden a la Nueva Encuesta Nacional de Empleo (NENE).
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