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LIBERTAD Y DESARROLLO

Reino Unido: Invocacion del
Articulo 50 da inicio al Brexit

El Reino Unido atraviesa momentos clave para su desarrollo econédmico y la vinculacion

con Europa y el resto del mundo. Tras el sorpresivo triunfo del Brexit en el plebiscito

convocado por el entonces Primer Ministro James Cameron, hubo algunos meses de
incertidumbre respecto al camino que tomaria el gobierno britanico. Estos llegaron a

término el 29 de marzo de este afio, cuando la Primer Ministro Theresa May envid la carta

que sefiala el Articulo 50° del tratado entre la Unién Europea

(UE) y el Reino Unido, con lo cual comienza un proceso de 2  La negociacion es visualizada por

anos para la desvinculacidn de la UE. todos los actores como un

Hoy el didlogo estda marcado por temas econdmicos vy proceso complejo y aspero. En el

geopoliticos. Por un lado, el Reino Unido ha mencionado en flanco interno, Theresa May
varias oportunidades su interés de convertirse en el “Singapur
de Europa”, con tasas de impuestos bajas y facilidades para la
instalacion de matrices de empresas y bancos. Ante ello,
miembros de la UE y sobre todo Alemania han sostenido que territorios que la conforman,
no permitirdn un dumping fiscal y estan dispuestos a perder
los cerca de USS 31.000 millones al afio que significa el
mercado britanico en comercio internacional. Por otro lado, la
unidad del Reino Unido se ve mas fragil con la salida de Gibraltar e Irlanda del Norte.
Europa: Espafia ya ha cuestionado la mantencion de Gibraltar

bajo la administracion britdnica, y el gobierno escocés esta haciéndose eco de los mismos
argumentos que utilizé el Reino Unido para solicitar su salida de la UE, sélo que para pedir

su salida del Reino Unido.

debera resguardar la unidad y

soberania del Reino Unido en los

enfrentando las complicaciones

que ya han surgido en Escocia,

En medio de la turbulencia, las perspectivas econémicas del pais han mejorado. Sin
embargo, se acerca un frente de presidn desde el otro lado del Atldntico. La
administracién de Trump ha amenazado que si los paises de la OTAN no se ajustan a la
exigencia de invertir el 2% del PIB en defensa, es poco probable que EEUU cumpla sus
compromisos con esta organizacidn. Y los recientes ataques a Siria y Afganistdn no son
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solo una sefial para los terroristas, sino que también de cuan en serio se va a tomar el
Presidente Trump sus advertencias.

Evolucion Econdmica Reciente

Las expectativas que se generaron tras el triunfo del Brexit han sido disimiles. En un
principio se proyectd un impacto negativo, luego se establecié que la salida seria positiva
para el crecimiento. Hoy nuevamente se estima, quizds con mayor certeza que antes, que
el Brexit reducira el crecimiento potencial del PIB en el mediano plazo, debido tanto a la
incertidumbre que genera la situacién como al cierre de algunos mercados. El crecimiento
del PIB en 2016 fue de 1,8%, cifra que deberia mantenerse durante 2017 con un
crecimiento de 1,7%. Para 2018 se espera el impacto mds importante del Brexit en materia
de incertidumbre, por lo que el crecimiento se estima en 1,3%.

Con respecto a los componentes del PIB, la inversién es el componente mas volatil,
mientras que el consumo privado y la demanda interna han tenido un comportamiento
estable y similar. Para los tres componentes, el 2009 fue el afio negro, con una caida del
15,2% en el caso de la inversién de capital, y de 4,4% para la demanda interna.
Descontando el efecto rebote del afio 2010, el afio con mejor desempeiio econdmico fue
el 2014. Ese afio la inversidn crecid un 6,5%, mientras que el consumo privado aumenté un
2,2% vy la demanda interna lo hizo en un 2,9%. Lo anterior se explica en parte por las
expectativas que generd el triunfo de James Cameron como Primer Ministro de los
Conservadores. En 2016 el componente de mayor crecimiento fue el consumo privado,
qgue subid un 2,8%. La demanda interna crecié un 2,2%, mientras que la inversion de
capital amenté apenas un 1,8%.

La situacidn de deuda fiscal del Reino Unido es bastante sana. Si bien la calificacidon de
riesgo ha sido castigada por la incertidumbre de lo que pueda significar el Brexit, el acceso
al mercado financiero sigue siendo facil para el Reino Unido. Hoy la deuda externa es de
88,28% del PIB, ligeramente inferior a lo que fue en 2016, que alcanzé un 90% del PIB. Se
espera alcanzar una meta de 88% del PIB, aunque la tendencia muestra que deberia
mantenerse.

El Banco de Inglaterra (BOE por sus siglas en inglés) se diferencia de sus similes europeos
debido a la mayor independencia que tiene a raiz del uso de una moneda independiente
del euro, la libra esterlina. Sin embargo, el Banco Central Europeo (BCE) tiene cierta
injerencia en la politica monetaria del BOE, por lo que su actuar no es absolutamente
independiente. Ademas, los desajustes de tasas se han traducido en arbitrajes que no
favorecen la posiciéon de balanza de pagos de las islas britdnicas. La tasa de interés se
mantuvo en 0,5% hasta agosto de 2016, sin embargo, la mantencidn de la tasa de interés
negativa por parte del BCE impulsé al BOE a reducirla a 0,25%. No se esperan
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modificaciones en la tasa durante los proximos meses, debido a que la inflacion esta
dentro el rango meta y la economia sigue necesitando estimulo monetario.

La inflacién representd una complicacion para el BOE durante el 2015 y principios de 2016.
Esta venia en caida desde diciembre de 2011, con aumentos de precios cada vez menores
afio tras afo. En 2015 el aumento interanual alcanzé apenas 0,04% con cifras
deflacionarias estacionales en mayo, septiembre y octubre. En 2016 el escenario tuvo una
leve recuperacién, con un crecimiento de los precios de 0,7%, aunque el aumento esta
principalmente empujado por las cifras del ultimo trimestre (1,0% en septiembre, 0,9% en
octubre, 1,2% en noviembre y 1,6% en diciembre). Se espera que para el 2017 la inflacion
promedio supere el 1,5%.

El Reino Unido mantiene independencia monetaria y no forma parte de la zona comun del
euro. La libra esterlina es la moneda britdnica e histéricamente ha tenido un
comportamiento similar al euro. Tras la crisis financiera de Estados Unidos la libra se
deprecid fuertemente, cerca de un 30% en 9 meses, pasando de 0,5 libras por ddlar en
abril de 2008 a 0,7 libras por ddélar en marzo de 2009. Pasada la crisis el escenario de tipo
de cambio se estabilizd en una banda entre 0,6 y 0,65 ddlares por libra, siendo el
promedio de la década 0,61 ddélares por libra. A partir de mayo de 2016 comienza un rally
alcista, impulsado por la incertidumbre del Brexit y el alza de tasas de interés de la FED.
Tras 8 afos se rompe la barrera de 0,7 délares por libra, y el tipo de cambio promedio de
2016 fue de 0,74 ddlares por libra. En lo que va de 2017, el tipo de cambio ha seguido al
alza y muestra un valor promedio de 0,81 délares por libra, el mas alto de las ultimas 3
décadas.

La balanza comercial de Reino Unido ha sido deficitaria durante la dltima década. Se debe
considerar que el Reino Unido es un exportador neto de servicios y un importador neto de
materia prima. Los principales socios comerciales del Reino Unido son Estados Unidos y la
Unién Europea (principalmente Alemania, Francia y Holanda). Las importaciones del Reino
Unido han crecido paulatinamente desde 2007, impulsadas principalmente por el
crecimiento de la demanda interna y el consumo privado. Las importaciones han crecido a
un ritmo superior que las exportaciones, aumentando el déficit comercial del Reino Unido.
Sélo en 2017 las exportaciones crecieron 1,5% mientras que las importaciones subieron
3,2%. Se espera que para este afio el déficit comercial alcance los USS 76.434 millones, con
exportaciones por USS 830 billones e importaciones por US$ 906 billones.

El desempleo en Reino Unido estd contrayéndose. Tras haber alcanzado un minimo
historico justo antes de la crisis subprime en abril del 2008, la crisis hizo estallar el
desempleo que crecid hasta un promedio de 8% entre 2008 y 2014. A partir de ese afio
comienza la caida, de la mano con propuestas y reformas de la administracién
conservadora de Cameron. Ocho afios después de haber alcanzado el minimo, en abril de
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2016 también se volvid a ubicar el desempleo en 5% y a partir de esa fecha se ha
mantenido bajo esa cifra. El promedio anual de 2016 fue de 4,9% y en lo que va de 2017 es
de 4,7%.

La situacién fiscal de Inglaterra se esta recuperando lentamente, tras haber alcanzado un
déficit presupuestario de 10,2% en 2009. La situacion fiscal del gobierno del Reino Unido
se ha fortalecido gracias a algunas reformas impulsadas por el antiguo Primer Ministro
David Cameron y su Ministro de Finanzas, George Osborne, las que han sido consolidadas
y mantenidas durante el periodo de Theresa May. El déficit alcanzé su maximo en 2009,
fecha a partir de la cual ha disminuido de manera clara. El 2016 llegd al minimo de la
década con un 3,1%, y se espera que siga disminuyendo, y alcance un 2,5% y un 1,9% para
los afios 2017 y 2018 respectivamente.

Dificultades geopoliticas ponen en riesgo la continuidad del Reino Unido

Luego de la carta enviada al Presidente del Consejo Europeo, Donald Tusk, Theresa May
dio inicio a un proceso de 2 afos estipulado en el articulo 50° del Tratado de Lisboa, a
través del cual el Reino Unido dejard su membrecia en la Unidn Europea. Desde el
inesperado triunfo del “Si al Brexit”, el escenario geopolitico del Reino Unido ha visto una
importante incertidumbre.

El caso mas importante es el de Escocia, luego que el Primer Ministro de ese pais, Nicola
Sturgeon llamara al parlamento a convocar un segundo referendo de desanexién. El
referendo celebrado en 2015 confirmd la permanencia de Escocia dentro del bloque
britanico. Parte importante del comercio internacional de Escocia es hacia paises de la UE,
ademas del importante flujo de inmigrantes desde y hacia el continente. La Premier
britdnica May no ha cerrado las puertas a un segundo referendo, aunque si ha establecido
gue cualquier conversacion al respecto se iniciard con posterioridad al cierre de las
negociaciones con el bloque europeo, es decir, posterior a marzo de 2019.

Por otro lado, el territorio de Gibraltar representa una de las mayores complicaciones para
el Reino Unido. Ubicado en el extremo sur de la peninsula ibérica, rodeado de frontera
espanola, el bienestar econdmico de los habitantes de “la roca” depende profundamente
de la oportunidad de cruzar libremente la frontera con Espafia. La devolucién de la
potestad para fijar restricciones al libre transito entre fronteras es uno de los elementos
mas importantes que pretende manejar el Parlamento Britanico, y reducir la porosidad de
las fronteras en el territorio de Gibraltar afectaria negativamente la calidad de vida de sus
habitantes. Si bien se ha pensado una solucién especial para ese territorio, la arbitrariedad
podria abrir la puerta a que Irlanda del Norte o Escocia reclamaran un trato especial
también, reduciendo la capacidad de manejo de Londres. Espafia se ha pronunciado a
favor de anexar Gibraltar, y considerando que para la aprobacién del Articulo 50° se
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requiere la unanimidad de los miembros de la UE, no seria raro que aprovecharan la
oportunidad para intentar consolidar su territorio en esa zona.

Finalmente, el caso de Irlanda del Norte es también complejo. Un elemento clave del
Acuerdo del Buen Viernes, que puso fin a la guerra civil y los ataques terroristas de las IRA
en ese lugar, guarda relacién con el transito libre entre Irlanda del Norte (Reino Unido) y la
Republica de Irlanda (independiente miembro de la Unidn Europea). Al igual que el caso
de Gibraltar, el transito de irlandeses hacia la republica del sur es clave para el bienestar
de los habitantes de ese territorio. El riesgo de un endurecimiento de las fronteras y los
controles podria significar el resurgimiento de resentimientos y pulsiones
independentistas de los irlandeses del norte. Por otro lado, el no hacerlo dejaria la puerta
abierta para el acceso de inmigrantes que llegan a la Republica de Irlanda (miembro de la
UE) y acceden al Reino Unido a través de la frontera mas porosa con Irlanda del Norte,
debilitando la bandera de tener un control estricto sobre quiénes ingresan al pais.

En una columna publicada por el Financial Times, el ex Primer Ministro Britanico, Gordon
Brown, expuso que la mejor alternativa para evitar el fuego amigo dentro del Reino Unido,
conservando la unidad y soberania, era aprovechar la instancia para reformar la
constitucién fuertemente centralista y avanzar hacia un régimen mas federal. Las
diferencias entre el norte y el sur del Reino Unido son abismantes: el desempleo al norte
de Londres alcanza casi el 7%, mientras que en la zona industrial del sur no supera el 3,8%.
No sélo eso: la renta per capita de Gales, Irlanda del Norte y los estados del norte y centro
de Inglaterra es equivalente a la de los Estados mas pobres de Estados Unidos (Mississippi
o Virginia) y marginalmente superior a la de los estados alemanes ex miembros de la RDA;
casi un 30% de la percibida en Londres. Para Brown, la gran oportunidad de la salida de la
UE es una reforma respecto a las responsabilidades y atribuciones que tienen los
gobiernos locales, a través de la constitucién de macrozonas de desarrollo que permitan
promover no sélo el crecimiento, sino que también la participacion ciudadana vinculante y
la generacién de un sentimiento de adhesion y legitimidad mas fuerte con el Reino Unido.

Ranking de Competitividad y Riesgo Soberano

El Reino Unido esta en el grupo de las economias impulsadas por la innovacion, segun el
Foro Econdmico Mundial. En la ultima publicacién del ranking, Reino Unido subié del
décimo al séptimo puesto a nivel mundial, superando a paises como Hong Kong, Japén o
Finlandia. La competitividad del Reino Unido se sostiene en un buen desempefio de los
mercados de bienes y laboral (noveno y quinto puesto a nivel mundial, respectivamente),
ademas de la preparacién y desarrollo tecnolégico de clientes y negocios (tercer puesto en
el ranking) junto con la sofisticacién de negocios y el mercado financiero. El ascenso de
tres puestos se explica principalmente por la mejora de la situacion fiscal, con lo que
avanzo 25 puestos en el ranking, alcanzando el puesto nimero 85.
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El informe de competitividad hace una revisidn de los potenciales efectos del Brexit sobre
el Reino Unido. En primer lugar, se sefiala que los efectos de corto plazo (dentro de 2
afios) serian principalmente de incertidumbre: menor inversién de capital, depreciacidn de
un 15% de la libra esterlina (escenario que se ha materializado del 26 de junio en adelante)
y sobre todo, pérdida de atractivo para talentos dispuestos a estudiar o trabajar en el pais.
En el largo plazo, las repercusiones serdn principalmente por la pérdida de las cuatro
libertades que garantiza la Unidn Europea: libertad de movimiento de personas, bienes,
servicios y capital. Segun estimaciones de la UE son mas de 7 millones de personas que
deberan ajustarse a la nueva situacion como ciudadanos britanicos trabajadores en la UE o
miembros de la UE que viven en el Reino Unido, ademads de los problemas fronterizos
mencionados anteriormente. La depreciacion de la libra esterlina favorecera las
exportaciones y la balanza comercial del Reino Unido en el corto plazo, pero el acceso
restringido a ciertos mercados podria afectar duramente el crecimiento, sobre todo de la
zona norte y central de Inglaterra, Escocia e Irlanda del Norte. La industria financiera del
Reino Unido es quizds la que vislumbra el escenario mas complejo en el mediano plazo,
por la pérdida de competitividad y el aumento de los costos que significaria la compra de
“pasaportes de capital” para poder operar dentro de la Unidn.

Las agencias calificadoras de riesgo coinciden en que si bien los bonos del Reino Unido son
poco riesgosos y un buen refugio contra la incertidumbre en tiempos normales, el
escenario del Brexit implica un castigo al riesgo que conlleva. La clasificacidn por parte de
Moody’s es de Aal, con revisidon negativa. Fitch, por su parte, califica con AA, con sesgo
negativo. Por su parte, Standard & Poor's otorga también una clasificacién de Aal.

En el ranking de libertad econémica de la fundacion Heritage, el Reino Unido se ubica en el
puesto 12 a nivel global y 4 a nivel regional. Segun la fundacion, el Reino Unido debe parte
importante de su competitividad actual a las reformas liberales impulsadas durante la
década de los 80'por Margaret Thatcher. Tras una serie de gobiernos laboristas se
mantuvo lo esencial del modelo en el mercado de bienes, financiero y laboral,
defendiéndose de las distorsiones que se evidencian en otros paises europeos. Sin
embargo, la situacién fiscal se deteriord paulatinamente, sobre todo tras el impulso
keynesiano luego de la crisis subprime. Los primeros afos de gobierno conservador desde
2010 en adelante han permitido reducir el déficit y normalizar la situaciéon de deuda. En
otros aspectos, el Reino Unido goza de un sistema excepcional de garantias para la
propiedad privada, un Estado de Derecho e imperio de la ley sin fisuras y una profunda
conviccién sobre la importancia del mercado abierto y el comercio exterior. La fundacién
Heritage no aborda en su informe los riesgos potenciales del Brexit.
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Los costos del Brexit

Luego de la carta enviada por la Primer Ministro May a Donald Tusk, se termina el periodo
de especulaciones respecto a la postura que asumiria la nueva administraciéon del Reino
Unido vy los cdlculos asociados a respetar la voluntad expresada en el referendo del 26 de
junio. Las declaraciones cruzadas muestran que, en materia econémica, son varios los
puntos que se tomardn la agenda de negociaciéon que tiene como fecha limite el 29 de
marzo de 2019.

En primer lugar, el libre transito de bienes del Reino Unido hacia la Unién Europea. Segun
estimaciones del Consejo Europeo, el comercio bilateral entre ambos Reino Unido y los
paises que forman parte de la UE supera los US$ 40.000 millones al afio. Si bien en primer
término las discusiones han estado centradas en materia arancelaria, varios expertos han
sefialado que la mayor complicaciéon vendrd cuando se discutan barreras no arancelarias,
como el cumplimiento de estdndares medioambientales o laborales por parte de
productores britanicos que quieran exportar hacia la UE.

En la misma linea, el acceso al mercado de bienes y servicios, sobre todo financieros, serd
otro elemento de choque. El Reino Unido ya comenzdé una ofensiva con dos elementos
centrales: negociar acceso preferencial para sus instituciones financieras al mercado de
Wall Street (algo que no se podia hacer por formar parte de la UE y la incompatibilidad de
algunas normas entre ambos bloques financieros). Si bien en términos de volumen de
transacciones el acceso preferencial de la City a Wall Street no compensaria la pérdida del
mercado europeo, servird para apalancar y aumentar el poder negociador de Theresa May
durante las conversaciones con el Consejo Europeo. Estados Unidos se ha mostrado
dispuesto a negociar y liberalizar los acuerdos comerciales con el Reino Unido en
diferentes instancias: lo dijo el Presidente Trump durante la visita de May a la Casa Blanca
en enero, y lo reiterd Robert Lighthizer en una rueda de prensa durante abril en Estados
Unidos. La complicacidn radica en que los principales bancos privados y tenedores de
bonos publicos de la UE tienen oficinas centrales en Londres, y no existe ninguna claridad
respecto al trato de activos y pasivos cruzados con las nuevas normas que significara la
salida del Reino Unido del bloque.

Lo que esta claro para la Unidn Europea es que son ellos quienes quieren marcar la pauta
respecto a los tiempos y contenidos de las negociaciones. La primera semana de abril el
portavoz de Downing Steet sefiald que entre los planes que baraja la Premier, para reducir
el impacto econdmico del Brexit, se encuentra proyectar al Reino Unido como una
“Singapur de Europa”, con tasas impositivas muy bajas e incentivos fiscales para la
instalacion de matrices de empresas en el pais. La respuesta de la Unidn Europea, sobre
todo del gobierno de Angela Merkel, no se dejé esperar. En una entrevista con Bloomberg,
el ministro de Economia de Alemania, Matthias Maching, sefialé que la propuesta de
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Theresa May era claramente una estrategia para obtener “ventajas injustas” y que seria
considerado como dumping fiscal, una figura denunciable ante los tribunales de la OMC.
En la misma linea se manifesté Wolfgang Schauble, ministro de Hacienda del mismo pais,
tras la cumbre de Davos, en enero, cuando sefialé que la Unica posibilidad de llegar a un
acuerdo justo en materia de relaciones comerciales, era concebir conjuntamente un
marco de condiciones razonables en materia de impuestos, regulacion laboral y
medioambiental. Y sin ir mucho mas lejos, la Canciller alemana frend en seco la voluntad
del Reino Unido de llevar en paralelo las discusiones respecto a un futuro acuerdo
comercial entre el pais saliente y la Unidn Europea, cuando sefialé que cualquier opcidn de
acuerdos comerciales complementarios no serian discutidos por Alemania antes del 29 de
marzo de 2019.

Otro aspecto que generara diferencias durante las negociaciones serd el pago de los
compromisos fiscales del Reino Unido con la UE. Sélo por concepto de compromisos
anteriores y reajustes, las estimaciones del Consejo Europeo sefialan, que la deuda
britanica oscila entre los USS 40.000 y USS 60.000 millones. Eso, sin considerar las
potenciales indemnizaciones que deberd pagar el Estado Britanico a empresas que acusen
de cambio arbitrario de regulaciones en materia de inmigracién y movimiento de bienes y
servicios. Hasta ahora, Downing Street no ha emitido declaraciones refiriéndose al tema,
lo que permite suponer que probablemente reconozcan la existencia de estos
compromisos, pero no estdn dispuestos a desembolsar los montos que ello implica en el
mediano plazo.

En términos generales, el Foro Econdmico Mundial ha planteado el ejercicio de cual podria
ser la solucion final al Brexit. Desde la perspectiva de esta institucién, hay tres alternativas
realistas respecto a la relacién econdmica entre la UE y el Reino Unido. La primera
alternativa es ingresar a la Asociacion de Libre Comercio Europeo (EFTA por sus siglas en
ingles), equivalente a la relacién con Suiza. La segunda alternativa es adoptar la
membresia al Area Econémica Europea (EEA por sus siglas en inglés), que seria equivalente
a lo que hoy hace Noruega y sin duda el modelo mas similar a formar parte de la UE. La
tercera alternativa es establecer relaciones comerciales bilaterales con cada pais de la UE
bajo los lineamientos de la OMC. La ultima opcién es quizds la menos preferida por ambas
partes, pero, sin duda, la mas factible en caso de no haber disposicién a llegar a acuerdo
en materias regulatorias e impositivas. El peor escenario proyectado por el WEF es una
pérdida de entre 6,3% y 9,5% del PIB potencial al 2030, por el impacto en competitividad,
comercio y presupuesto interno, suponiendo la opcién del modelo de relaciones de la
OMC. Por su parte, el gobierno britanico ha estimado que bajo el supuesto de relaciones
del modelo noruego, el impacto en el PIB seria de 3,8% de menor crecimiento al 2030,
mientras que considerando el modelo de relaciones de la OMC seria de 7,5% de menor
crecimiento. Otros impactos relevantes en materia econdmica serian la pérdida de
competitividad por la fuga de talentos y la pérdida de fondos para investigaciéon vy
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desarrollo, que actualmente vienen del Consejo Europeo, y que el tesoro britanico ha
afirmado que no estd en condiciones de solventar.

Relacidon comercial y de inversiones con Chile

La relacion financiera y comercial entre el Reino Unido y Chile es histdrica, profunda y
madura, debido a intereses semejantes compartidos de ambos paises. En este ambito,
existe una similitud en politicas publicas y una cooperacién intensa en los dmbitos politico,
econdmico, comercial y educacional. Las primeras inversiones relevantes llegaron de la
mano del desarrollo de industria salitrera, cuando el emblematico Sir Thommas North
compré los bonos de las oficinas durante la Guerra del Pacifico, para luego transformarse
en el llamado “Rey del Salitre”. De la mano de una alianza publico-privada entre el
gobierno chileno y algunos inversionistas salitreros, se desarrollo el sistema ferroviario del
norte, alumbrado publico, carreteras, telégrafo y otras inversiones. Actualmente, la
inversién directa del Reino Unido es menor, aunque sigue siendo relevante para nuestro
pals.

Con respecto a la inversién directa del Reino Unido en Chile, ésta estd mayormente
concentrada en el sector minero, ya que el 85% de la inversidn britdnica materializada en
Chile entre el 2003 y 2012 se concentrd en ese sector econdmico. El resto de la inversidn
para ese periodo fue en los sectores de seguros (11%), electricidad, gas y agua (2%) y
servicios a las empresas (2%). La mayor inversién directa materializada fue hecha el afo
2009 con USS 484,7 millones, probablemente en un proyecto minero.

De acuerdo a las cifras entregadas por la DIRECON, los principales productos exportados
de Chile al Reino Unido fueron vino sauvignon blanc, cartulinas y pechugas de pollo,
mientras que las importaciones se concentraron en aceites crudos del petrdleo, palas
excavadoras y cargadoras, y automdviles de turismo.

En cuanto al intercambio comercial entre ambos paises, se evidencia una caida relevante
el afo 2011, a raiz de la coyuntura de la economia internacional. A partir de la fuerte caida
de ese aifo, el aumento de las importaciones el 2013 fue abrupto, alcanzando su mdaximo
en la serie con un valor de USS .1467 millones. Las exportaciones, por su parte, se han
mantenido sin mayor volatilidad, si bien sufrieron una caida con la crisis financiera, los
afios 2011, 2012 y 2013 estuvieron por sobre los USS 700 millones. Las cifras de 2014 y
2015 muestran que el 2013 fue excepcional, y anotaron exportaciones por USS 723
millones y USS 673 millones respectivamente, mientras que las importaciones fueron US$S
846,6 millones y USS 540,5 millones en 2014 y 2015.
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Conclusion

La invocacién del articulo 50° del Tratado de Lisboa dio inicio al proceso de salida del Reino
Unido de la Unién Europea. La negociacidn es visualizada por todos los actores como un
proceso complejo y aspero. En el flanco interno, Theresa May debera resguardar la unidad
y soberania del Reino Unido en los territorios que la conforman, enfrentando las
complicaciones que ya han surgido en Escocia, Gibraltar e Irlanda del Norte. Al mismo
tiempo, la expectativa ciudadana de alcanzar un acuerdo favorecedor a su pais choca con
la obligatoriedad de contar con la aprobacion unanime de todos los miembros de la UE,
entre los que estdn Espaia (y sus aspiraciones sobre Gibraltar), la Republica de Irlanda (y
sus aspiraciones sobre Irlanda del Norte). La alternativa de entregar potestades
regulatorias en un modelo cercano al federal podria reducir la presidon independentista de
varios territorios. En términos econdmicos, el escenario de desembolsar, eventualmente,
casi USS 60.000 o USS 100.000 millones, por compromisos fiscales, serd explotado por la
oposicion interna de Theresa May, para quitarle legitimidad al didlogo, lo que podria
retrasar un acuerdo en materias mds trascendentes como acuerdos comerciales vy
regulatorios. Las declaraciones de transformar al Reino Unido en un “Singapur de Europa”
son vistas como una herramienta para favorecer la negociacién sobre exenciones
comerciales para el Reino Unido, algo que varios miembros de la UE ven con malos ojos
por la posibilidad de generar incentivos al desmembramiento de la Unidn. En estricto
rigor, no solo estan en juego las relaciones de largo plazo entre el Reino Unido y la Unidn
Europea, sino que también las sefales que se entregaran a grupos politicos contrarios a la
Unidén Europea sobre cudles son las normas y reglas que deberdn enfrentar en caso de
querer salir del acuerdo.

Por otro lado, el reciente llamado a elecciones anticipadas para el 8 de junio, convocado
por Theresa May, es una apuesta importante para la Primer Ministro. Aprovechando la
notable debilidad del Partido Laborista y la falta de un liderazgo a la cabeza de éste, la
Primer Ministro May quiere aprovechar de consolidar la postura de un Brexit amigable, y
no un Brexit hostil como sostienen varios miembros de la Cdmara de los Lores. Sin
embargo, estas elecciones guardan no sélo un segundo referendo respecto a los términos
de salida de la UE, sino que también el riesgo de empoderar las facciones fraccionistas de
Escocia e Irlanda del Norte, quienes podrian obtener una mayoria importante en sus
distritos y poner en riesgo la unidad del Reino Unido. El llamado anticipado busca
aprovechar la ventaja de casi 20 puntos en popularidad que ostentan hoy los
conservadores sobre los laboristas, un escenario inédito desde la salida de Margaret
Thatcher del gobierno en los afos '80.
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Cuadro N21
Indicadores Econédmicos

EEE  Reino Unido 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017p 2018p
PIB Real (var %) 1.5% 1,30% 1,91% 3,07% 2,22% 1,80% 1,70% 1,3%
Demanda Interna (var %) 1,1 0,0 1.3 1,6 2.9 2,5 2,2 1,1
Consumo Privadao (var %) 0,6 -0,5 1.7 1,6 2,2 2,5 2,8 1,8
Inversian (var %) 5,0 1,9 2.3 3,2 6,7 3.4 1,2 -0,9
Balanza Comercial (bill USS) -B65,9 -32,1 -19,4 -68,2 -77.9 -88,7 -88,4 -76,4
Exportaciones (bill US$) 66,6 7266 7310 7388  749,6  783,3  804,3 830,1
Importaciones (bill US$) 752,5 758,7 7804 8070 8275 872,0  892,8 906,5
Cuenta Corriente (% del PIB) -1,8% -3, 7% -4,4% -4,7% -5,4% -5,4% -4,8% -3,9%
Inflacién (%DIC/DIC) 4,5 2,8 2.6 1,5 0,0 0,7 3,1 2,0
Deuda Publica Bruta (% del PIB) B81% 85% B86% B88% 89% 89% 89% 89%
Balance Fiscal (% del PIB) -3,5% -4,2% -3,5% -3,9% -3,2% -2,4% -2,1% -1,9%

Fuente: OECD; GP Morgan, FMI, Eurostat

Cuadro N° 2
Situacion Global

< Reino Unido
Mombre Oficial United Kingdom
Poblacidn 65,1 millones
PIB (Miles de millones USD) 5 2.858,00
PIB per capita (PPA) $41.499
Ranking libertad economica 76,4 general, puesto 12°
Tipo de cambio 0,8 ddlares por Libra esterlina
Intercambio comercial (USD) UsD 1.737 billones
Rule of Law 0,81 general, puesto 10° global
Deuda externa (USD) UsD 1.838 billones
Pagina web www. uk.uk

Fuente: OECD
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Grafico N2 1

Crecimiento del PIB Real (var %)
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Grafico N2 2

Deuda Publica Bruta (% del PIB)
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Grafico N2 3

Evolucién de la Politica Monetaria
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Cuadro N2 3
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Grafico N2 4

Balance Fiscal (% PIB)
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Grafico N2 5
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Grafico N2 6

Balanza Comercial (USD Bill.)
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Grafico N2 7
Balanza de pagos: Saldo Cuenta Corriente (% PIB)

D,00%

-1,00% I

-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5 00%

-5,00%

B Cuenta Cormriente (%PIB)}

Fuente: FMI; OECD

15



Economia Internacional
al Instante

N° 903 8 de mayo de 2017

Grafico N2 8

Tipo de cambio nominal
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Grafico N2 9
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Grafico N2 10

Evoluciéon de la Demanda Interna, el Consumo Privado y la Inversidn
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Grafico N2 11

Exportaciones e Importaciones de Chile a Reino Unido
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Grafico N2 12

Inversion Interna Bruta (%PIB)
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