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Agosto: Otro Mes de Caida Para Nuestro
Comercio Exterior

La caida en las exportaciones e importaciones, que marcara el primer semestre de 2015, contintia
en julio y agosto. En concreto, en agosto volvieron a retroceder a tasas de dos digitos, medidos en
dédlares, tanto las importaciones como las exportaciones con respecto al mismo mes de 2014. Con
esto, en 12 meses se acumulan exportaciones por un valor de apenas USS 70 mil millones, monto

equivalente a lo que se exportaba hace algo mas de cuatro afios.

El Banco Central dio a conocer el saldo
de la Balanza Comercial para agosto de EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
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en los Ultimos meses para las
exportaciones (de 19,5%), en igual periodo.

Asi, tras cerrarse un decepcionante primer semestre, no se avizora un panorama demasiado alentador, donde
la importante depreciacion del peso respecto del délar encarece relativamente a los bienes importados (como
los bienes de capital y consumo durable), pero no necesariamente aumenta la competitividad de todas
nuestras exportaciones, en tanto muchas de éstas (como los bienes manufacturados) van a paises cuya
moneda también se ha depreciado fuertemente respecto del délar.

Informe preparado por Francisco Klapp, Investigador del Programa Econdmico, Libertad y Desarrollo.
Fono 23774840, e-mail: fklapp@lyd.org




Entrando en detalle, el total anualizado de las exportaciones a agosto de 2015, alcanzaron
los USS 70.395 millones, tras el débil registro mensual de USS 4.870 millones (mes mas
bajo desde septiembre de 2009), lo que se traduce en una caida de los bienes exportados
anualizados de un 9%. La caida en el registro anualizado es, como se podia esperar, aun
mas pronunciada que lo verificado en julio (-7,9%), siendo éste el registro acumulado en
12 meses mas bajo desde fines de 2010. La caida del precio del cobre es naturalmente
uno de los factores que explican esta reduccidn, de hecho, en los ultimos 12 meses, el
cobre que equivale al 50% de los envios de bienes, acumula una reduccion de mas de 11%
en el valor en USS pese a que los volumenes fisicos de hecho, han aumentado levemente
(1,9%) en igual periodo.

VOLUMEN FISICO DE COBRE
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Por su parte, esta nueva caida de las importaciones FOB las llevd a alcanzar apenas los
USS 4.931 millones en agosto, con lo que las importaciones anuales méviles alcanzaron
los USS 61.510 millones, lo que se traduce en un decrecimiento de 12,9% respecto a lo
acumulado los 12 meses previos, y que es equivalente en USS a lo importado en el afio
movil terminado en abril de 2011. Esta cifra acumulada en 12 meses para las
importaciones, como ya es una lamentable tradicion desde fines de 2013 —y que aunque a
ratos parece comenzar a revertirse, no se concreta- continta respondiendo en gran parte
a la abrupta caida en los Bienes de Capital importados, que durante 2013 y 2014 cayeron
un 5,7% y 17,5%, respectivamente y que en la primera mitad del afio que corre
acumularon un 15,1% de caida versus igual fecha del afio anterior.
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Lo que se repite en agosto, cuando la mencionada categoria, que junto a los colocaciones
crediticias para comercio exterior, adelantan el comportamiento de la inversidn
magquinaria y equipo, vuelve a caer, aunque de manera mas moderada que en el pasado,
con un retroceso de 6,6% versus igual mes de 2014, con lo que el acumulado en los
Ultimos 12 meses es un 8,8% menor que a igual fecha de 2014.

Las cifras para las otras dos categorias de bienes importados —Intermedios y de Consumo-
también contindan a la baja. Asi, los Bienes de Consumo acumulados en los ultimos doce
meses a agosto, aun muestran un retroceso de 10,5% respecto a los 12 meses previos tras
cerrar un primer semestre de 2015 que claramente reflejé el poco dinamismo del
consumo de los hogares especialmente en bienes durables (ilustrado claramente en los
automoviles). Situacién similar a la de los bienes intermedios, pero éstos muy influidos
por los Productos Energéticos (petrdleo, diesel, aceites) cuyos precios en USS, como ha
sucedido con gran parte de los commaodities, se han desplomado en los Ultimos meses y
aparentemente se mantendrdn asi por un buen tiempo.

IMPORTACIONES EN USS
Var. % trimestre movil en comparacién a doce meses atras
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De este modo, el saldo comercial acumulado en 12 meses continta bastante superavitario
en comparacion a 2013 y 2014, fenédmeno que como una y otra vez se ha reiterado en
publicaciones anteriores de este informe, sigue siendo explicado por la fuertisima caida
de las importaciones, de la mano de exportaciones que, en general, también disminuyen a
una tasa menor, lo que sin embargo ha comenzado a revertirse en los ultimos registros
producto de la mano de la fuerte caida en el precio del cobre.

BALANZA COMERCIAL
Millones de USS, acumulados en 12 meses
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