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Repunte en Importacion de Bienes de
Capital No Se Sostiene

El tercer mes de 2015 cerré una vez mas con una profunda caida de las importaciones en

comparacion con igual mes del afo anterior. Mas auin, el aparente repunte de las importaciones de

Bienes de Capital el trimestre pasado se revierte con especial fuerza.

El Banco Central dio a conocer el saldo de la
Balanza Comercial para marzo de 2015 que
registré un superavit de USS 999 millones, por
debajo del repunte de enero (US$S 1.376
millones), por encima de febrero (USS 748
millones), y bastante por debajo de un afo atras,
cuando se registrara un saldo positivo de USS$
1.763 millones. Este resultado mds bajo versus
12 meses atras se explica por una nueva vy
pronunciada caida en las importaciones FOB, y
un aun mayor desplome en igual periodo para
las exportaciones de -8,1 y -15,8%,
respectivamente. Asi van quedando bastante
atras los dos meses de interrupcion -diciembre y
enero- y se continua, al igual que en febrero, con
la tendencia de mas de un semestre de caidas
interanuales en las exportaciones, junto al
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EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

En millones de USS, acumulados en 12 meses

Exportaciones=75.742

- Importaciones = 65.959
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decimosexto mes consecutivo de caida en las importaciones.

En cuanto al total anualizado de las exportaciones a marzo de 2015, éstas alcanzaron los USS 75.742 millones,
tras el pobre registro de marzo de USS 6.166 millones, lo que se traduce en una caida de los bienes exportados
anualizados de un 3,3%. Este registro anualizado es, como se podria esperar, bastante inferior al verificado el
mes previo (-0,7%). Por su parte, este nuevo decrecimiento de las importaciones FOB las llevé a alcanzar
apenas los USS 5.167 millones en marzo, con lo que las importaciones anuales méviles a marzo de 2015
alcanzaron apenas los USS 65.959 millones, lo que se traduce en un decrecimiento de 11,31% respecto los 12

meses previos.

Informe preparado por Francisco Klapp, Investigador del Programa Econdmico, Libertad y Desarrollo.
Fono (56) 223774840, e-mail: fklapp@lyd.org




Esta cifra acumulada en 12 meses, como ya es sabido, responde en gran parte a la abrupta
caida experimentada en el valor importado de los Bienes de Capital durante 2014, la cual
si bien mostré recuperacion en diciembre producto del componente transporte, volvié a
desplomarse en enero con un retroceso respecto igual mes de 2014 de 18,7%, para en
febrero repuntar con una expansién en ddlares de 6,0%. Con esto, incluso se registrd el
primer trimestre moévil de crecimiento interanual positivo luego de 18 meses, lo que, sin
embargo, no se sostuvo luego del desplome de marzo. Al observar la variacion de las
cifras trimestrales para las tres categorias usuales de bienes importados —Capital,
Intermedios y Consumo-, no resulta hoy tan claro como se pensara en diciembre que la
tendencia bajista comienza a revertirse, aunque bienes de consumo —todavia en terreno
negativo- da algo de esperanza, con una caida en marzo versus igual mes de 2014 de tan
sélo un 0,2%. A nivel de las importaciones de bienes de consumo acumuladas en los
ultimos doce meses, éstas aln muestran un retroceso de 10% respecto a los 12 meses
previos. Esto es consistente con un mercado laboral de sefiales bastante mixtas y un
crecimiento de la ocupacidon que ha sido muy moderado, con expectativas pesimistas,
donde el IPEC de marzo si bien repunta levemente —tal como las importaciones de bienes
de consumo- aun se situa por debajo de los 50 puntos.

IMPORTACIONES EN USS$

Var. % trimestre movil en comparacién a doce meses atras
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BALANZA COMERCIAL
Millones de USS, acumulados en 12 meses
25000 -~
20000 -
15000 -
9.782
10000 -
5000 - H
0 LILLLIL IIIIII|I|I|I|I|I|IIIII TTTTITTTITTITTTT TTTTTTTTTT ‘|||||II||||||||||”

8528852835384 =l uk e e

G.) ()] ()] ()] ()] ()]

C C C C C C C C

()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()]

De este modo, el saldo comercial acumulado en 12 meses se mantiene bastante
superavitario en comparacién a 2013 y 2014, pese a las caidas de los ultimos dos meses.
Fendmeno que, lamentablemente, se continda explicando por la fuertisima caida de las
importaciones, en sus tres componentes, lo que es coherente con una economia que no
repunta o sélo lo hace marginalmente; y un crecimiento acumulado practicamente nulo
de las exportaciones anualizadas (en ddlares) que, de hecho, vuelven en 2015 a terreno
negativo, las que podrian verse potenciadas a futuro por las mejoras en el tipo de cambio
real, pero que naturalmente han sufrido con la caida en el precio del cobre.




