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Importaciones Siguen A |la Baja, Aunque
con Bienes de Capital en Recuperacion

El segundo mes de 2015 cerré con una nueva -y profunda- caida de las importaciones en

comparacion con igual mes del afio anterior, donde, sin embargo, se aprecié un nuevo repunte de la

importacion de Bienes de Capital, tras su tremendo rebote de diciembre y posterior desplome de

El Banco Central dio a conocer el saldo de la
Balanza Comercial para febrero de 2015 que
registré un superavit de USS 748 millones, por
debajo del repunte registrado en diciembre y
enero (USS 1.240 y USS 1.376, respectivamente),
y algo por debajo de un afio atrds, cuando se
registrara un saldo positivo de USS$ 984 millones.
Este resultado mas bajo versus 12 meses atras se
explica por una nueva y pronunciada caida en las
importaciones FOB, contrarrestado por un
desplome aun mayor en igual periodo para las
exportaciones de -15,6% y -20,1%,
respectivamente. Asi, tras dos meses de
interrupcién se retoma la tendencia de mas de
un semestre de caidas interanuales en las
exportaciones, junto al decimoquinto  mes
consecutivo de caida en las importaciones.

enero.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

En millones de USS, acumulados en 12 meses
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En cuanto al total anualizado de las exportaciones a febrero de 2015, éstas alcanzaron los USS 76.899 millones,
lo que se traduce en una caida de los bienes exportados anualizados de un 0,7%. Este registro es bastante
inferior al verificado el mes previo (2,1%). Por su parte, este nuevo decrecimiento de las importaciones las
llevd a alcanzar apenas los USS 4.490 millones en febrero, con lo que las importaciones anuales moviles a
febrero de 2015 alcanzaron apenas los USS 66.413 millones, lo que se traduce en un decrecimiento de 10,9%

respecto los 12 meses previos.

Informe preparado por Francisco Klapp, Investigador del Programa Econdmico, Libertad y Desarrollo.
Fono 23774840, e-mail: fklapp@lyd.org




Esta cifra acumulada en 12 meses, como ya es sabido, responde en gran parte a la abrupta
caida experimentada en el valor importado de los Bienes de Capital durante 2014, la cual
si bien mostrd recuperacion en diciembre, producto del componente transporte, volvié a
desplomarse en enero con un retroceso versus igual mes de 2014 de 18,7%, para en
febrero repuntar con una expansién en dolares de 6,0%. Al observar la variacién de las
cifras trimestrales para las tres categorias usuales de bienes importados —Capital,
Intermedios y Consumo-, se aprecia cdmo pareceria que tras las profundas caidas de
2014, la importacion de Bienes de Capital, serie que naturalmente presenta una alta
correlacién con la inversién en maquinaria y equipos, finalmente estaria volviendo a
crecer. Esto, de sostenerse, seria una buena noticia y podria significar que la inversion
vuelva -al menos marginalmente- a mostrar tasas de crecimiento positivas.

IMPORTACIONES EN USS$
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A este resultado, como ya viene sucediendo desde marzo del aifio 2014, se le vuelve a
sumar otra caida en la importacién de bienes de consumo, de un 15,5% -similar al -14,1%
de enero-, tras haber acumulado un 8,1% de caida durante todo el 2014. Este profundo
desplome en la importacion de bienes de consumo es consistente con un mercado laboral
de sefiales bastante mixtas y un crecimiento de la ocupacién moderado, con expectativas
bastante pesimistas, donde el IPEC de febrero si bien repunta levemente aln se sitla por
debajo de los 50 puntos.
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BALANZA COMERCIAL

Millones de USS, acumulados en 12 meses
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De este modo, se mantiene el superdvit del saldo comercial acumulado en 12 meses,
acercandose lentamente a los maximos histdricos, pese a la leve caida de este mes. Esto,
lamentablemente se continua explicando por la fuertisima caida de las importaciones,
lideradas ahora por los bienes de consumo, especialmente los durables, lo que es
coherente con una economia que no repunta y un crecimiento practicamente nulo de las
exportaciones anualizadas (en ddlares), las que podrian verse potenciadas a futuro por las
mejoras en el Tipo de Cambio Real, pero que naturalmente han sufrido con la caida en el
precio del cobre.
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