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Corea del Sur: Sede de la proxima
Asamblea Anual del BID

Corea del Sur tuvo una fuerte expansion econdmica en el ultimo cuarto del siglo

pasado, en el que se industrializé y pasé de ser un pais agricultor, a una potencia

mundial lider en tecnologia e innovacién. Actualmente Corea del Sur es miembro

de la OCDE y el G20, y desde el 2005 se uni6 al Banco Interamericano de

Desarrollo (BID), siendo el segundo miembro asiatico de la organizacién. En marzo

préximo, la ciudad coreana de Busan sera sede de la 56° Asamblea Anual del BID,

el encuentro mas importante del Banco, lo que deja

patente los crecientes lazos de Corea del Sur con  corea del Sur, a pesar de tener tasas

América Latina y el Caribe. o ]
de crecimiento por sobre la media

Evolucion Econdmica global, igual son menores que el

El crecimiento de la economia surcoreana se espera promedio de su region (4,6% de

gue siga una leve tendencia al alza durante el 2015 y crecimiento en 2014), por lo que una

2016. De acuerdo a cifras de JP Morgan, la Republica

de Corea aumentaria su PIB en un 3,4% durante

2015, mientras que se espera que el siguiente afio lo de 3,4% para el 2015 se considera

haga en un 3,7%. En cuanto a los componentes del moderada, y se espera que el

PIB, la inversion, que corresponde al item mas volatil

del PIB, aument6 en un 2,8% durante el pasado 2014,

y se espera que para este afio y el proximo su necesarias para estimular la actividad

variacion sea de 4% y 3,7%, respectivamente. Se

estima que para el 2016 la inversién represente el

29,3% del PIB. El consumo privado aumentaria un

2,3% en 2015 y un 2,4% en 2016, en tanto que las cifras esperadas para la

demanda doméstica son de 3,9% y 3,4% de aumento para el 2015 y 2016,

respectivamente.

expansion esperada de su economia

gobierno tome las medidas

econémica.

La tasa de politica monetaria coreana (tasa base) fue establecida en un 2% el
pasado 15 de octubre por el Banco Central de Corea del Sur. Esta cifra implica
una disminucién de 25 puntos porcentuales de la tasa, que se mantuvo en un
2,25% en el periodo mayo—agosto 2014, y bajo a un 2% el 15 de octubre de 2014.
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La inflacion en Corea del Sur se caracteriza por haberse mantenido en niveles
bajos en los Ultimos afos, alcanzando un peak de 5,54% en 2008, al inicio de la
crisis econémica mundial. Durante el presente afio, el alza de los precios al
consumidor no ha superado el 2% de variacion anual, en ninguno de los trimestres
registrados. A fines del 2014 la inflacion llegé a 1,3%, un nivel bastante bajo.

La tendencia de la paridad entre el won surcoreano y el délar estadounidense se
ha mantenido estable durante los Ultimos afios, luego de que, debido a la crisis
econdémica mundial, la moneda asiatica se depreciara. ElI promedio del tipo de
cambio en los ultimos 10 afios es de 1.082,3 wons por délar estadounidense, en
tanto que el promedio de la paridad KRW/USD durante el 2014 fue de 1.052,5
KRW/USD. En los ultimos dos meses de 2014 el won coreano se deprecio
respecto al promedio anual, tendencia que continué durante enero pasado,
periodo en que la paridad promedié 1.088,4 wons por USD.

Se proyecta que la demanda internacional para las exportaciones de commodities
surcoreanos se mantendrd estable en 2015 respecto al afio anterior, y que las
importaciones disminuyan en un 1,2%, de acuerdo a cifras del Instituto
Internacional de Finanzas. La cuenta corriente, en tanto, se prevé que sea este
afio un 6,8% del PIB (levemente mayor que el afio pasado) y que para el préximo
afo disminuya, proyectandose en 6,4% del PIB. Corea del Sur tiene, ademas, un
superavit fiscal en torno al 0,7% del PIB.

La balanza comercial surcoreana ha sido histéricamente positiva. Para el 2015 se
espera que anote 100 billones de dolares, resultado de las estimaciones de US$
637 billones en exportaciones y US$ 536 billones en importaciones. Se espera que
estas cifras varien s6lo marginalmente en el afio 2016.

El desempleo en 2014 promedi6é un 3,54%, acercandose a una situacién de pleno
empleo. En diciembre el desempleo fue de un 3,4%.

Asamblea anual del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) en Busan

Entre el 26 y 29 de marzo préximo se realizara la Asamblea Anual del BID en la
ciudad-puerto surcoreana de Busan. La reunion sera el 56° encuentro anual de la
Asamblea de Gobernadores del BID, principal érgano de toma de decision del
Banco, y que estd compuesto en su mayoria por ministros de finanzas o de
planificacién, o presidentes de bancos centrales.

Se informa que en la Asamblea participaran funcionarios del area de finanzas y
dirigentes empresariales de los 48 paises miembros del Banco para discutir sobre
las perspectivas economicas, los desafios del desarrollo de América Latina y el
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Caribe, y las oportunidades de inversion y de intercambio de mejores practicas
entre la region y Asia.

Se proyecta que en esta asamblea se cuente con la presencia de representantes
de variadas instituciones académicas, bancos comerciales, empresas Yy
emprendedores.

En el encuentro, el BID dar&d a conocer su evaluacién macroecondmica anual de la
region, en medio de un desafiante y complejo clima econémico global. Los
gobernadores también discutiran cémo puede el BID intensificar sus
contribuciones al desarrollo de la regién, especialmente mediante sus operaciones
del sector privado.

Con respecto al papel de Corea del Sur como sede y miembro del BID, el
presidente del Banco, Luis Alberto Moreno, sefiala que "desde que se unio6 al BID,
en marzo de 2005, la Republica de Corea ha estado trabajando con el banco en
todos los ambitos y ha financiado US$ 200 millones en varias iniciativas
relacionadas con la ciencia y la tecnologia". La eleccion de Busan como la sede de
la préxima Asamblea Anual del BID, el encuentro mas importante de la institucion,
es testimonio de los crecientes lazos de Corea del Sur con América Latina y el
Caribe asi como el interés de la institucion que dirige Luis Alberto Moreno para
expandir su alcance.

Ranking de Competitividad y Riesgo Soberano

Corea del Sur se encuentra actualmente en el puesto N° 26 del Ranking Mundial
de Competitividad 2014-2015 del World Economic Forum (WEF), que contempla
la participacion de 144 paises. Esto implica un nuevo retroceso, ya que en el
ranking correspondiente al periodo 2013 — 2014 Corea se posicion6 en el puesto
25°, y en la versién 2012 — 2013 del ranking el pais fue desplazado del top 20 de
competitividad. Las principales razones expuestas en el informe para posicionar a
Corea en tal lugar es que el pais no logra tener evaluaciones parejas a través de
las distintas dimensiones medidas por WEF. La brecha de competitividad de Corea
respecto a los gigantes asiaticos se debe, de acuerdo al informe, a su debilidad en
los pilares de Instituciones, Eficiencia del Mercado Laboral y Desarrollo del
Mercado Financiero. En cuanto a los aspectos positivos que aportan a la
competitividad del pais, el informe destaca su ambiente macroeconémico,
infraestructura, tasas de escolaridad, sofisticacién de sus negocios y capacidad de
innovar.

En cuanto a la categoria de “Requerimientos Basicos” del mismo informe, su mejor
calificacion es en Ambiente Macroecondémico, donde obtiene el séptimo lugar. Su
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peor posicidn, en contraste, se encuentra en la categoria de Instituciones, donde
obtiene el lugar N° 82 del ranking.

Las calificadoras de riesgo ubican a los bonos surcoreanos entre un alto grado y
un grado medio superior. Moody’'s otorga una nota Aa3 y Fitch, un AA-
equivaliendo ambos al alto grado. En tanto, S&P califica a Corea del Sur con A+,
dejandolo en la categoria de bono de grado medio superior.

Las anteriores calificaciones coinciden con el indice de Libertad Economica,
realizado por la Fundacién Heritage, para el presente afio, donde Corea del Sur
ocupa el lugar N° 29. Su puntuacion aumenté 0,3 puntos respecto al 2014, debido
a un aumento en los derechos de propiedad, libertad laboral y libertad monetaria,
los que compensaron los deterioros en el manejo de los gastos de gobiernoy en la
libertad de hacer negocios. Corea del Sur ocupa el séptimo puesto entre los 42
paises de la region Asia-Pacifico, y su puntaje general esta por sobre del promedio
mundial.

Mayor estimulo fiscal probablemente sea requerido por Corea

En un informe realizado por el Instituto Internacional de Finanzas (lIF), los
economistas JC Sambor y Kevin Sanker destacan los resultados que el 2014 dejé
para la economia surcoreana. La postura pro-crecimiento agresivo prob6 no ser
suficiente. El crecimiento de 3,6% en el PIB durante el 2014 es mas bajo de lo que
se esperaba, y los economistas consideran que de no haber un estimulo fiscal
adicional este afio, los resultados del crecimiento econdmico volverian a ser
decepcionantes.

Ademas, Sambor y Sanker consideran que, a pesar de que la inflaciéon continta a
la baja (fue de 0,8% la variacién interanual en enero), la tasa de politica monetaria,
gue esta fija en 2% desde octubre del afio pasado, sigue estando restringida
debido a los altos niveles de deuda de los hogares coreanos.

Relacion con Chile

El 2 de abril del 2004 Chile y Corea del Sur firmaron un Tratado de Libre Comercio
gue significé un importante aumento en las exportaciones e importaciones entre
ambos paises al disminuir a cero el arancel aduanero de diversos productos
transados. Ademas de esto, ambos paises forman parte de la Organizacion para la
Cooperacion y Desarrollo Econémico (OCDE) y son miembros de la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC) desde su fundacién en 1995.

Las exportaciones desde Chile a Corea sumaron US$ 3.271,8 millones en 2013, lo
gue implica un fuerte deterioro respecto al 2012, disminuyendo el monto exportado
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en un 28%. Las importaciones en tanto aumentaron levemente en 2013 con
respecto al afio 2012: éstas totalizaron US$ 2.770,8 millones, lo que implica un
aumento del 6,4% en un afio.

Los principales productos exportados de Chile a Corea del Sur en el 2013 fueron
minerales de cobre y sus concentrados, catodos y secciones de céatodo de cobre
refinado y cobre para el afino. En tanto, los principales productos que se importan
a Chile desde Corea del Sur son automoviles de turismo, camionetas con motor
émbolo diesel y combustible para motores a reaccion.

No se cuenta con informacién de los montos de inversién directa chilena que han
sido destinados a Corea del Sur. Los datos de la DIRECON entregan informacion
sobre la inversion general acumulada de Chile en paises asiaticos desde 1974
hasta diciembre del 2011, |la cual alcanza los US$ 443 millones o un 0,7% del total
invertido en el exterior.

En cuanto a la inversion acumulada coreana realizada en Chile en el periodo 1974
al 2013, ésta asciende a los US$ 214 millones, lo que representa el 0,2% del
monto total invertido en Chile. Segun los sectores de actividad, el 74,1% se
concentré en el rubro de la mineria, lo que alcanza los US$ 158 millones, luego, el
7,2% (US$ 15 millones) de las inversiones coreanas se destinaron al sector
comercio.

En conclusién, observamos que la Republica de Corea, a pesar de tener tasas de
crecimiento por sobre la media global (3,6% de crecimiento en 2014), tiene cifras
de crecimiento menores que el promedio de su region (4,6% de crecimiento en
2014), por lo que una expansién esperada de su economia de 3,4% para el 2015
se considera moderada, y se espera que el gobierno surcoreano tome las medidas
necesarias para estimular la actividad econémica y revertir las proyecciones. Por
otro lado, se debera esperar hasta finales de marzo proximo para ver cudles seran
los resultados y conclusiones que dejara la Asamblea anual del BID a realizarse en
el pais asiatico.
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Cuadro N° 1
Indicadores Econdmicos

Corea del Sur 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015p 2016p
PIB Real (var %) 0.7 6.5 3T 2.3 3.0 36 3.4 37
Demanda Interna (var %) -33 85 30 1.2 07 20 38 34
Consumo Privado (var %) 0.2 4.4 29 1.9 2.0 1.7 23 24
Inversion (var %) 52 3.8 22 34 2.7 2.8 4.0 3T
Balanza Comercial (bill US$) 478 479 291 49 4 806 92 1 100.8 100.7
Exportaciones (bill US$) 3291 3828 4329 363.9 4638 587.1 603.5 6171
Importaciones (bill US$) 3039 350.0 4207 316.1 4159 558.0 554 1 536.6
Cuenta Corriente (% del PIB) 37 26 16 42 59 6.3 68 6.4
Inflacion (%dic/dic) 2.8 3.0 42 1.4 1.1 1.3 2.8 3.0
Deuda Pulblica Bruta (% del PIB) N2 310 N7 323 339 354 362 363
Balance Fiscal (% del PIB} 0.5 1.4 1.6 1.7 0.9 0.6 0.7 1.0
Fuente: FMI, JP Morgan, IIF

Gréfico N° 1

Crecimiento del PIB Real (var %)
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Gréafico N° 2

Deuda Publica Bruta (% del PIB)
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Cuadro N° 2

Clasificaciones de Riesgo Soberano

Moody's S&P Fitch
Aa3 A+ AA-

Fuente: Moody's, Standard & Poor's y Fitch
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Gréafico N° 5

Balance Estructural (% PIB)
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Grafico N° 6

Inflacién (variacion con respecto al afio anterior)
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Grafico N°7

Balanza Comercial (USD Bill.)
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Grafico N° 8

Saldo Cuenta Corriente (% PIB)
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Grafico N° 9

Tipo de cambio Won coreano / Délar estadounidense
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Gréfico N°10

Evolucién de la tasa de desempleo
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Grafico N°11

Evolucion de la Demanda Interna, el Consumo Privado y la Inversion
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Grafico N°12

Exportaciones e Importaciones de Chile a Corea
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Grafico N°13

Inversion (%PIB)
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Gréfico N°14

Inversidn Directa Acumulada de Corea del Sur en Chile segun Sector 1974-2012
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Nota: La inversion directa acumulada de Corea del Sur en Chile entre los afios 1974 y 2013 fue de
US$ 214 millones.
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