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Cuidado con la “trampa”

“En el caso de Chile, para
incrementar el
crecimiento de tendencia
(...) se deberian aumentar
el ahorro, la inversion y
la productividad”.

Luis Felipe
Lagos

Macroeconomista
senior LyD.




a mayoria de los paises
que alcanza un nivel me-
dio de ingresos no llega a
los niveles de un pais rico.
De acuerdo al Banco Mundial, de
100 paises con ingresos medios en
1960, s6lo 13 terminaron alcan-
zando niveles altos en 2008. Esto
se conoce como “la trampa del in-
greso medio” y consiste en una
ralentizacion del crecimiento,
después de un periodo de dina-
mismo, una vez que el pais llega a
ese ingreso. La evidencia mas ri-
gurosa indica que es mayor la
probabilidad de caer en la “tram-
pa” en paises con ingreso per cd-
pita en los rangos US$ 10.000-
US$11.000 y US$ 15.000-
US$16.000 en dolares de 2005 a
paridad de poder de compra, que
para los de ingreso bajo o alto. En
Latinoamérica la conocemos bien
y ningtin pais ha logrado superar-
la transitando hacia los estados de
pais rico. En cambio, en Asia va-
rios paises han logrado mantener
una alta tasa de crecimiento una
vez alcanzado un nivel medio de

ingreso, lo cual les ha permitido
lograr los niveles de ingreso per
cdpita de los paises avanzados.

¢ Qué explica la diferencia entre
paises? La clave parece estar en la
contribucién de la productividad
al crecimiento econémico. Las
caidas en el crecimiento de la
productividad total de factores en
América Latina explicarian la
baja en el crecimiento del PIB. En
los casos exitosos de Asia, por



ejemplo Corea y Taiwdn, el dina-
mismo de la productividad con-
tribuye a la mitad del crecimiento
del ingreso por habitante. En ge-
neral, caer en la trampa seria me-
nos probable en paises con una
poblacion calificada y produccion
de bienes de alta tecnologia.

Tipicamente, las estrategias de
crecimiento fundadas en acumu-
lacion de capital y abundante tra-
bajo no calificado terminan ago-
tdndose, debido a los rendimien-
tos decrecientes del capital y al
incremento de salarios que redu-
ce la competitividad de las expor-
taciones intensivas en trabajo.
Asimismo, el aumento de pro-
ductividad por la adopcion de
tecnologia extranjera tiene un li-
mite cuando el pais se pone al dia.
Adicionalmente, para los paises
ricos en recursos naturales sus
precios son altamente ciclicos.
Los paises de ingresos medios de-
ben, entonces, adquirir las capa-
cidades para innovar y aumentar
su productividad para sostener
altas tasas de crecimiento.

En un trabajo reciente, el FMI
analiza el favorable crecimiento
de Latinoameérica en la ultima dé-
cada y se pregunta si serd sosteni-
ble o nuevamente se producird
una pérdida de dinamismo. El de-
sempefio auspicioso en el creci-
miento se explicaria por la contri-
bucidn del trabajo y aumentos en
la productividad. Chile constitu-
ye una excepcion, ya que su pro-
ductividad fue negativa.

Mantener las tasas de creci-
miento de tendencia seria dificil
debido al proceso de envejeci-
miento de la poblacion y las ba-
jas tasas de desempleo; modera-
cion en la acumulacion de capi-
tal por condiciones de
financiamiento menos favora-

bles y un menor crecimientoen

la productividad asociado a la
normalizacién del ciclo.

En el caso de Chile, las condicio-
nes laborales son mas favorables
dada la baja tasa de participacion
femenina, pero para incrementar
el crecimiento de tendencia, esti-
mado en 4,5% segtin el FMI, se de-

berian aumentar el ahorro, la in-
version y la productividad. En es-
tas circunstancias, seria particu-
larmente dafiina una reforma tri-
butaria que castiga el ahorro de
empresas al proponer una tribu-
tacion de los duefios sobre base
devengada. Con respecto a los in-
crementos en la productividad,
seria preciso avanzar en un con-
junto conocido de reformas
como: mejorar la calidad de la
educacion, incrementar la efi-
ciencia del mercado de capitales,
facilitar la asignacion de recursos
por medio de hacer expedito el
emprendimiento como la quiebra
de empresas, fortalecer la compe-
tencia en mercados de bienes y
servicios, reducir los costos de la
energia, mejorar la infraestructu-
ra, flexibilizar el mercado laboral
y promover la innovacion.

En sintesis, el pais debe evitar
caer en la “trampa” para no te-
ner que lamentarse, como dice la
cancion de Elvis Presley -mentes
suspicaces-, “estamos atrapados
en una trampa y no puedo salir”






