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Aires de recesion

Se desprende
del ultimo infor-
me del Banco
Central que la de-
saceleracién por
la que atraviesa la
economia chilena
ha ingresado a
una fase de alta
peligrosidad.
Confirmando los
indicadores re-
cientes del comer-
cioy de la industria, vaticina un cre-
cimiento del PIB cercano al 2%
—otra vez inferior a sus anteriores
proyecciones—, muestra que lo que
inicialmente fue solo un retraimien-
to en las inversiones, ahora se ex-
tiende al componente mds gravitan-
te en la actividad econémica, el con-
sumo. Cabe prever
por tanto que en los
préximos meses vea-
mos detenerse tam-
bién la generacién de
empleos y elevarse la
cesantfa. Todo parece
indicar que la econo-
mia chilena ha sido
arrastrada al borde de la recesion.
Como suele ocurrir en politica,
el debate tltimamente ha estado
centrado en la mds o menos inofi-
ciosa cuestién acerca de sila respon-
sabilidad por lo ocurrido deba ser
atribuida al presente gobierno o al
anterior. Las estadisticas muestran
que, efectivamente, la inversién co-
menzé a debilitarse desde fines del
2012, probablemente a causa de los
temores que entonces surgieron
respecto del futuro del cobre y tam-
bién como resultado de los injustifi-
cados retrasos en las autorizaciones
ambientales a proyectos claves en
energia y mineria. Pero, lejos de
amainar, el fenémeno ha adquirido
dltimamente mds intensidad y pro-
pagado hacia toda la economia. Sos-

tienen la Presidenta Bachelet y sus
ministros que ello estaba previsto.
Doble seria entonces el error de
echar a andar una agenda de Go-
bierno que no solo dafa nuestro po-
tencial de crecimiento a mediano
plazo, sino que causa a corto plazo
paralizante incertidumbre.

La buena noticia es que, como lo
sugiere el acuerdo tributario, el Go-
bierno parece estar empezando a to-
mar conciencia del riesgo de arrui-
nar su popularidad con una rece-
sién. En mi opinidn, en las circuns-
tancias actuales, no es mucho lo que
pueden ayudar las sucesivas rebajas
de intereses que anuncia el Banco
Central; tampoco espero mayor im-
pacto del eventual giro a un presu-
puesto fiscal mas generoso o dela ca-
pacidad reactivadora de los créditos

de BancoEstado,
que estd obligado
a cuidar su patri-
monio. En cam-
bio, unarevisién a
fondo de la estra-
tegia de reformas
que promueve el
Gobierno para, asf
como se ha hecho enlo tributario, co-
rregir sus efectos mds criticos puede
levantar las expectativas y poner a
Chile nuevamente en marcha.

La historia ensefia: también Chi-
le se sumié en un bajén en 1990,
cuando el recién inaugurado gobier-
no de Aylwin impulsaba importantes
cambios. Pero supo a tiempo selec-
cionar sus prioridades, negociar con
la oposicién, aprobar reformas con-
sensuadas y adherir al modelo econd-
mico, por ejemplo, rebajando los
aranceles aduaneros en 1991. El creci-
miento del PIB, muy decaido en1990,
salté a 8% en 1991y a12% en1992. La
economifa responde con celeridad a
las sefiales, las buenas y las malas.
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