ALFREDO CACERES

JESTA CHILE
PREPARADO?

En las dltimas semanas, Grecia y
otros pafses europeos volvieron a ser
noticia. La banca espafiola estd en el ta-
pete y la tasa de financiamiento de Es-
pafia retorné a cifras que, de mante-
nerse, hacen inviable su programa
econémico. Existe la percepcién de
que si el electorado griego respalda
posiciones rupturistas, su salida del
euro es una posibilidad real.

La Europa de la Zona Euro no ha po-
dido dar solucién al exceso de deuda
de algunos miembros. Tampoco ha lo-
grado hacerlo con las necesidades de
capitalizacién de sus bancos.

Vive una larga agonfa que intercala
periodos de calma con otros de inquie-
tud, como el actual, en que se percibe
posible una evolucién caética de esos
problemas.

Aun cuando Grecia saliera del euro
en cierto orden, el impacto negativo
serfa relevante. Alemania, el pafs me-
nos afectado, sufrirfa un 1% del PIB.
Pero si la salida fuera desordenada y
una reaccién en cadena del sistema fi-
nanciero produjera una ruptura de la
unién monetaria, esa cifra podrfa subir
hasta el 10% para el pafs germano.
iBasta recordar que los bancos france-
ses tienen en sus carteras cerca del
20% del PIB francés en créditos a paf-
ses afectados!

Afortunadamente tal escenario es
evitable, pero requiere acciones deci-
didas y simultdneas en distintos fren-
tes. El Banco Central Europeo debiera
proveer mayor financiamiento y el eu-
ro depreciarse. Se debe encontrar un
balance entre los esfuerzos de ajuste
de cada pafs y el apoyo delresto. Es ne-
cesario un programa regional para
asegurar, ademds de la liquidez, la sol-
vencia del sistema financiero y evitar
que siga reduciendo el crédito a sus
usuarios.

Hoy, ante los eventos politicos re-
cientes, parece dificilun plan coheren-
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te. Es posible que finalmente surjan
decisiones que superen esta agonfa,
pero también podrfa suceder que pre-
domine el caos. Adn cuando EE.UU y
China estdn en mejor posicién, una
Europa herida afectard al mundo.

Es bueno que nuestras autoridades
hayan manifestado inquietud y estén
prepardndose para reaccionar si suce-
diera una crisis.

Hay una dimensién en que Chile es
competente. Si hay que enfrentar un
escenario ordenado o una crisis finan-
ciera aguda pero temporal similar al
2008, contamos con las instituciones y
los medios para resistir razonable-
mente. La experiencia de fines de los
90 y del 2008/09 indican que es clave
asegurar que los efectos negativos ex-
ternosy las expectativas no se retroali-
menten via un sistema financiero que
se paralice o frene su actividad.

Nuestros bancos, sélidos y estables,
son un gran punto a favor y una accién
decidida dela autoridad monetaria de-
biera impedir que actien con exceso
de prudencia. Una polftica fiscal activa
tendrfa un rol secundario y serfa nece-
saria si no se realizara bien la primera
tarea. Ademds de bancos sélidos el
pafs tiene reservas y credibilidad fis-
cal, lo que es una gran ayuda.

Sin embargo hay otra dimensién en
que no estamos bien parados. Los lide-
res polfticos tienen poca conciencia
que una parte importante de nuestro
bienestar reciente lo debemos a las
buenas condiciones externas. El go-

bierno de Bachelet se beneficié de un
precio del cobre que de poco més de
un ddélar la libra (1U$/1b) se elevé a 3
U$/1b. El gobierno actual se favorecié
incluso mé4s, con 3,7 U$/1b. Bastarfa
que volviera acercade 3 U$/1b y nues-
tro déficit en cuenta corriente pasarfia
al 5% del PIB. Unadisminucién adicio-
nalnos dejarfa en terreno adin m4s pe-
ligroso. Y cualquier evolucién desor-
denada de los problemas europeosnos
colocarfa en escenarios similares o
peores a estos dos antes supuestos.

El 4nimo en el pafs es tal que damos
por sentado que merecemos progresar 'y
sin esfuerzo. Que podemos exigir dere-
chos sin obligaciones, como recibir cré-
ditos y no pagarlos, estacionar autos en
sitios privados sin pagar, disponer de
energfa sin que se hagan las centrales
necesarias, castigar en exceso a empre-
sas que usan tecnologfa de punta y tie-
nen problemas, subir impuestos o po-
ner trabas al emprendimiento sin que
implique menos crecimiento.

Esta forma de pensar es la opuesta a
la que requerimos y ello se har4 evi-
dente si las condiciones externas se de-
terioran. Desde esa perspectiva esta-
mosmal encaminados y harfamos bien
en reflexionar para cambiar nuestra
actitud como sociedad.

Aun cuando los escenarios m4s ne-
gativos no se produzcan, nuestros po-
bres necesitan que sigamos creciendo
y no podemos contar siempre con que
el factor externo sea cada vez més fa-
vorable.
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Los lideres politicos tienen poca conciencia de que una parte importante de
nuestro bienestar reciente lo debemos a las buenas condiciones externas.
El gobierno de Bachelet se beneficid de un precio del cobre que de poco
mds de 1 dolar la libra (1 U$/b) se elev a 3 U$/Ib. El gobierno actual se
favorecio incluso mds, con 3,7 U$/Ib. Bastaria que volviera a cerca de 3
U$/b y nuestro déficit en cuenta corriente pasaria al 5% del PIB.






