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Cuidado con Europa

En los tilti-
mos dos afios el
panorama
mundialnos ha
sido muy favo-
rable. La pre-
gunta es si Gre-
ciapuedehacer
cambiar el es-
cenario. Los
mercados han
reaccionado ya
con nerviosis-
mo. ;Se justifica la alarma?

Cual Edipo, la economfa griega
lucha por salvarse del tragico destino
que le tienen reservado los dioses. Pe-
ro el coro de los mercados sabe que es
muy improbable que su suerte sea di-
ferente de tantos
otros pafses que
—habiendo abu-
sado de las como-
didades que ofre-
cen los regfmenes
monetarios sin
riesgo cambiario e
incurrido en un
endeudamiento
excesivo—, final-
mente y en medio de la depresién, se
ven obligados a suspender los pagos
externos y devaluar su moneda. El
que no tenga moneda propia hace
més compleja la decisién, eim-
plica abalr)\c?onar el euro )E" fe‘c‘:Iruear la
dracma, pero no la hace en absoluto
impracticable. Aunque a mediano
plazo la devaluacién es positiva, en el
corto plazo es uninfierno. Sila econo-
mfa helena opta por salir de la zona
euro, como el personaje de S6focles
ha de deambular, ciega y empobreci-
da, por bastante tiempo.

Grecia es pequefia, pero su cafda
puede arrastrar a las restantes econo-
mfas de la periferia europea. Incluso
Francia comienza a perder credibili-
dad tras las amenazantes declaracio-
nes de su nuevo Presidente durante
la campafia. Disfrutando del artificial
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clima de estabilidad creado por el eu-
10, todas ellas también recibieron cré-
dito externo a raudales e hicieron cre-
cer desenfrenadamente los gastos
priblicos y privados. Perdida la con-
fianza de los inversionistas, sufren
ahora las penurias de un duro y pro-
longado ajuste. Inicialmente, el de-
senlace de la tragedia griega no pue-
de sino acrecentar la recesién y el de-
sempleo. Pero tal vez la agudizacién
de la crisis ayude a encontrar la sali-
da. La llave la tiene Alemania, que
hasta ahora marcha bien, pero sabe
que la crisis sudeuropea terminard
traspasando sus fronteras. Para sal-
var el euro, habr4 de facilitar més
apoyo monetario y fiscal de corto
plazo, a cambio de reformas que re-
suelvan los pro-
blemas presu-
puestarios de fon-
do y restablezcan
la capacidad de
crecimiento de los
pafses afectados.
La cafda grie-
ganos harfa ingre-
sar de nuevo a zo-
na de turbulen-
cias. Europa en su conjunto represen-
ta 20 por ciento de la economf{a
mundial; lazona euro el 14 por ciento.
Sus quebrantos se harfan sentir en to-
do el planeta. Con un Estados Unidos
todavfa debilitado por su pasada cri-
sis financiera y una China que mar-
cha apaso méds moderado, conforma-
rfan para nosotros un cuadro poco
auspicioso. Chile esté bien preparado
y las autoridades habrén de accionar
a tiempo las palancas antic{clicas. Pe-
1o las tribulaciones griegas son una
razén més para contener los apetitos
de emular acd un Estado de bienestar
a la europea, y profundizar los es-
fuerzos para lograr més productivi-
dad, que s6lo asf podremos mantener
la buena marcha de la economfa.
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Las tribulaciones griegas
son una razén mds
para contener los apetitos

de emular en Chile

un Estado de bienestar.







