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La economía global crecerá menos de lo 

que estaba previsto a comienzos del año 

2014 en las proyecciones, pero más de lo 

que creció en 2013. 

 

 

Proyecciones de Economía Global, 
Julio 2014: Deterioro Respecto a 

Expectativas de Comienzos de Año 
 
 
El escenario de proyecciones de la economía global -observado desde la mitad del 
presente año- se ha deteriorado respecto a las expectativas que existían a comienzos de 
año, debido fundamentalmente a revisiones hacia debajo de la tasa de crecimiento de 
Estados Unidos para 2014, que en lugar de expandirse sobre un 2%, sólo alcanzaría un 
1,5%.  
 
El primer trimestre para la economía norteamericana fue 
muy débil -como se sabe- por razones de carácter 
meteorológico, un -2,9%, pero se espera una recuperación 
para los trimestres que siguen de este año, en que la tasa 
de crecimiento de la economía bordearía el 3%, en cada 
uno de ellos.  En apoyo de lo anterior, el PMI compuesto de 
junio de USA fue 61 y el empleo aumentó en 288 mil 
puestos de trabajo, del sector no agrícola de Junio y el  desempleo cayó a 6,1% desde 
6,3%. Todo lo anterior sugiere que el ciclo de tasas de interés de política monetaria puede 
activarse en julio o agosto. 
 
El otro segmento de la economía global que se ha deteriorado en las proyecciones es 
América Latina. Argentina, Brasil, Chile y Perú caen en el nivel de sus proyecciones de 
crecimiento económico entre comienzos de este año y el momento actual. Hay dos 
economías latinoamericanas que se contraerían en 2014, Argentina y Venezuela, que 
paradójicamente, gozan de una extraordinaria dotación de recursos naturales, pero sus 
malas políticas públicas han afectado seriamente sus resultados económicos. 
 
Entre las economías de Asia, Tailandia es la economía más débil en este año y cuyas 
proyecciones se han ajustado marcadamente a la baja, como consecuencia -en parte- de 
conflictos y dificultades políticas internas. Actualmente, se espera que crezca 1,1% en 



 

2 

Economía Internacional 
al Instante 
Nº 763   04 de julio de 2014 

 

 

2014. China e India, en cambio, mantienen los niveles de proyección desde comienzos de 
año y contribuyen fuertemente a sustentar el segmento de la economía global de Asia y 
también el segmento de mercados emergentes, que se expandirían 4,5% y 4,3%, 
respectivamente, en 2014. 
 
Europa occidental mantendría una gradual recuperación, con crecimiento de 1,6%. 
ligeramente superior a la de comienzos de año, de 1,5%, con riesgos de deflación, que el 
Banco Central Europeo -a través de una política monetaria más expansiva- ha estado 
tratando de evitar, de suerte que continúe el lento proceso de recuperación y en 2014 se 
alcance una tasa de expansión de 2,2% y precios internos más firmes. 
 
Considerando todos los elementos anteriores, la economía global crecerá menos de lo que 
estaba previsto a comienzos de año en las proyecciones, pero más de lo que creció en 
2013. Ese año, la economía global se expandió un 2,4% y este año está proyectado un 
2,7%, que en 2015, si continúa la recuperación, podría llegar a un 3,3%, lo cual es un nivel 
bastante satisfactorio. 
 
Un elemento obviamente muy importante para sustentar el escenario anterior, es el 
dinamismo del crecimiento económico en China.  La información económica de mayo y 
junio confirma que la economía de China está empezando a acelerarse gradualmente, 
después de un primer trimestre 2014 bajo (5,9%), para llegar, en trimestres siguientes, a 
niveles cercanos a 7,6% y 7,4%.  La producción industrial se ha incrementado, apoyada por 
exportaciones, ventas al por menor y las medidas pro crecimiento del gobierno, que han 
elevado la inversión en infraestructura. Por otra parte, la sobre capacidad en algunos 
sectores productivos y el mercado inmobiliario, son elementos todavía débiles del 
escenario económico en China.  El riesgo que persiste es si los elementos que impulsan el 
crecimiento son suficientes para contrarrestar los factores de retraso de la expansión 
económica mencionados. 
 
El último PMI, indicador industrial, fue positivo y estuvo en 52,4%, (HSBC-Markit) superior 
a lo esperado.  Por otra parte, se ha indicado que no habrá iniciativas generales de 
estímulo económico, pero sí continuas acciones focalizadas pro crecimiento de carácter 
monetario o fiscal con un alcance sectorial, que parecen estar cumpliendo su objetivo. 
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Cuadro Nº 1 

 Proyecciones para las Economías Mundiales  
   

 
 
 Fuente: JP Morgan, FMI  

 

 

Cuadro Nº 2 

Proyecciones, Indicadores económicos 
 

 
 
 Fuente: JP Morgan, FMI 
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Cuadro Nº 3 

Panorama de Mercado 
Economías Emergentes: Índices de Tipo de Cambio Real Efectivo (Base 2000=100) 

 

 
  Fuente: BID 

Gráfico Nº 1 

Tipo de Cambio Nominal y Real en Chile 
(Promedios Mensuales) 

  

 
 Fuente: Banco Central de Chile 
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Cuadro Nº 4 

Tipo de Cambio al 1 de Julio 2014 
(Moneda local/US$) 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Cuadro Nº 5 

Mercado Accionario en Moneda Local 

 
     * Los datos corresponden al día 1 de julio de 2014. 
     ** Variación respecto al 31 de diciembre 2013 al 1 de julio de 2014. 

Fuente: Bloomberg 
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Gráfico Nº 2 

Mercados Accionarios 2014: Retornos en US$ al 1 de Julio de 2014  
(var. % durante 2014) 

 
   Fuente: Bloomberg 
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Gráfico Nº 3 

 Mercados Accionarios 2013: Retornos en US$ al 1 de Julio de 2014  
(var. % durante 2013 a la fecha)  

 
 Fuente: Bloomberg 
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Gráfico Nº 4 

 Clasificación de Riesgo País (EMBI + y EMBI Diversifield)  
Índice de Países, spread Soberanos (pb)  

 
Fuente: JP Morgan 

 
Cuadro Nº6 

Credit Default Swaps 5Yrs (últimos 14 meses) 
 

 
 Fuente: Bloomberg  
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Cuadro Nº 7 

Proyecciones Tasa de Referencia de Política Monetaria 

 
Fuente: JP Morgan 

 
 
 

Cuadro Nº 8 

Futuros de Tasas de Interés de EEUU 
(al 1 de Julio de 2014) 

 
Fuente: Bloomberg 
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Cuadro Nº 9 

 Índice VIX 
Volatilidad de las Acciones en Estados Unidos 

 
Fuente: Chicago Board of Trade 

 

 

 

Cuadro Nº 10 

Volatilidad de Acciones en Estados Unidos y Rendimientos del Tesoro a 10 años 
(al 1 de Julio de 2014) 

 
Fuente: Bloomberg  
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Gráfico Nº 5 

Evolución del Índice BalticDryIndex 
(al 1 de Julio de 2014) 

 

 
 
Fuente: Bloomberg 
Nota: El índice BalticDry es elaborado por la compañía británica Baltic Exchange y representa un 
índice de precios del transporte de las materias primas principales (alimentos y metales) a través de las 
26 principales rutas oceánicas del mundo. De esta manera, el índice sirve como un proxy de la 
demanda por materias primas en los principales mercados mundiales.  
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Gráfico Nº 6 

Evolución Precios de Commodities 
Crudo (WTI) y Cobre Refinado 

 

Fuente: Banco Central de Chile 

 

Gráfico Nº 7 

Futuros de Petróleo y Cobre  
(al 1 de Julio de 2014) 

     

Fuente: Bloomberg. 
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Cuadro Nº 11 

Evolución Precio Alimentos (últimos 13 meses) 
(100 = Promedio 2002-2004) 

 
Fuente: Organización de las Naciones Unidas para la Agricultura 

 
 
 


