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Australia: Economia en
Recuperacion y Desafios para el
Nuevo Gobierno

Evolucién Econdmica

Australia es uno de los paises mas avanzados econémicamente (US$ 47 mil PIB
per capita) del area Asia Pacifico y es reconocido por su amplia libertad econdémica.
En los ultimos 30 afios se ha observado como este pais, bajo distintos gobiernos, ha
desregulado su mercado financiero y laboral, ademas de abrir su economia al

comercio internacional.

Australia fue fuertemente afectada por la crisis
econdmica, pero, al igual que sus vecinos de la region,
estd aln en vias de recuperacion.

A continuacion se presentan las principales
proyecciones econdmicas del pais oceanico.

La tasa de politca monetaria se encuentra
actualmente en 2,5%, magnitud que registra desde
agosto del presente afio. A inicios de esta semana la
junta del Banco Central australiano decidié6 mantener
la tasa para diciembre. Previo a esto, la tasa se
encontraba en 2,75%, entre los meses de mayo y julio.

Australia es una economia
desarrollada con buen ambiente de
negocios e infraestructura, muy bien
situada y conectada,
geopoliticamente, en Asia, que ha
tomado las medidas necesarias para
poder recuperarse de la crisis
econdmica del 2009, aunque le falta
mejorar en algunas areas.

Vale decir que este nivel de tasa marca un récord, siendo el nivel mas bajo jamas
registrado para esta economia. El ciclo de baja para llegar a estas cifras comenzo6
en noviembre de 2011, periodo desde el que la tasa ha bajado sostenidamente,

para dar estimulo econémico.

Con respecto al tipo de cambio, el mes de noviembre fue, en promedio, de 0,93
dolares australianos por USD, lo que significa un significativo cambio desde el 1,05
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AUD/USD que se registré el mes de octubre. Es mas, el valor registrado para la
moneda australiana es el mayor, respecto al dolar americano, registrado durante
todo el presente afo. Durante el presente mes se observara si la moneda sigue la
senda de la apreciacion o volvera a sus niveles normales de alrededor de 1,1 délar
australiano por dolar estadounidense. Al respecto, Glenn Stevens, gobernador del
Reserve Bank of Australia (confirmado para un segundo periodo), sefialdé que “el
ddélar australiano se encuentra incbmodamente alto. Un menor nivel de tipo de
cambio parece ser necesario para alcanzar un crecimiento balanceado de la
economia”.

El crecimiento del PIB durante el 2012 fue de 3,67%, mas de un punto mayor que el
registrado para 2011. Sin embargo, de acuerdo a las proyecciones realizadas por el
Fondo Monetario Internacional (FMI), esta tendencia al alza no continuara, ya que
se espera que el crecimiento para el presente afio sea de 2,47%, mientras que para
el 2014, seria de un 2,77%. Por otro lado, el consumo privado se proyecta que se
mantendré relativamente estable, registrando una variacion del 2% para el 2013 y
de 2,3% para el 2014. Sin embargo, una gran volatilidad se aprecia en cuanto a la
inversion. El 2012 ésta crecioé en 8,9%, pero para el 2013 se espera disminuya en
1,3% y el 2014 lo vuelva a hacer con un -0,4% de variacion.

Se esta proyectando que la demanda internacional para las exportaciones de
commodities australianos aumente en un 5,6% con respecto al afio pasado,
mientras que las importaciones disminuyan levemente, en 0,19%. Adicionalmente, la
cuenta corriente se estima que llegue este afio a un -3,38% del PIB (levemente
menor que el afio pasado) y que para el préximo afio aumente levemente,
proyectandose a -3,47% del PIB.

La balanza comercial australiana pasa de ser positiva a negativa con relativa
periodicidad, ya que los niveles de exportaciones e importaciones son muy
similares. Para este afio se espera que las exportaciones sean de US$ 262,7
billones, mientras que las importaciones, de US$ 253,2 billones. Esto deriva en una
balanza comercial positiva para el 2013, de US$ 9,5 billones. Para el proximo afio
esta proyectado que las exportaciones sean de US$ 290,1 billones, y las
importaciones de US$ 294,1 billones, lo que implica que la balanza comercial pase a
ser negativa por US$4 billones.

En cuanto a la tasa de desempleo, aunque se encuentra en niveles dentro del rango
historico de los ultimos afios, ha registrado un aumento leve pero sostenido durante
el 2013. En octubre, el desempleo fue de 5,7%, cifra mayor al 5,4% registrado para
igual periodo del afio pasado.

La deuda publica de Australia ha pasado de niveles de 10% del PIB, antes de la
crisis del 2008, a niveles actuales cercanos al 30% y por otra parte, en los ultimos
afos, tiene déficit fiscal y en la cuenta corriente de la balanza de pagos. Todo lo
anterior, si bien a niveles moderados, abre un interrogante respecto a la
vulnerabilidad, aunque de caracter menor.
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Ranking de Competitividad y Riesgo Soberano

Australia se encuentra actualmente en el vigesimoprimer puesto del Ranking
Mundial de Competitividad 2013—-2014 del World Economic Forum, que contempla la
participacion de 148 paises. Esto implica un retroceso leve para la economia, ya
gue en el ranking correspondiente al periodo 2012-2013, el pais fue ubicado en el
lugar N° 20.

En cuanto a la categoria de “Requerimientos Basicos” del mismo informe, su mejor
calificacion es en el pilar de infraestructura, donde obtiene el lugar n°18. Por otro
lado, su peor posicion se encuentra en la categoria “Ambiente Macroeconémico”
donde obtiene el lugar N° 25 del ranking.

Resistencia a las desaceleraciones ciclicas en la economia global, las politicas
comerciales abiertas y un régimen de regulacion de mercado que proporcionan un
entorno favorable para el crecimiento y la inversion, en conjunto a una fuerte
situacion de la deuda publica presupuestaria e instituciones politicas estables que
proporcionan previsibilidad de las politicas, hacen que la agencia Moody’s le otorgue
a Australia una calificacién de Aaa. Caracteristicas similares han sido consignadas
por Fitch y Standard & Poors, donde ambos le entregan una calificacion AAA.

Las anteriores calificaciones coinciden con el indice de Libertad Econdmica
realizado por la Fundacion Heritage, para el presente afio, donde Australia ocupa el
tercer lugar. Su puntuacién se ha reducido en 0,5 puntos con respecto al afio
pasado, debido a una baja en la libertad laboral y en el manejo de gastos de
gobierno, compensados con mejora en los niveles de corrupcién y una mayor
libertad para hacer negocios. Australia ocupa el tercer puesto entre los 41 paises de
la regidn Asia-Pacifico, y su puntaje general esta por arriba del mundial.

Elecciones parlamentarias en Australia

En septiembre pasado se realizaron elecciones en Australia, donde se eligio a los
150 representantes al parlamento. El primer ministro hasta ese momento, Kevin
Rudd, lider del partido laborista, fue reemplazado por Tony Abbott, lider de la
coaliciéon de centro derecha. La derrota para el partido laborista fue aplastante, ya
gue perdieron 17 escafios en la camara baja con respecto al periodo anterior. Se
espera que el actual primer ministro tome las medidas necesarias para reimpulsar la
economia australiana.

El Primer Ministro Abbott prometié eliminar el reciente impuesto al carbono, que
afecta a la mineria. Afirmo también al asumir el cargo, que borrara sus compromisos
de detener el flujo de embarcaciones con indocumentados, mantener el control del
presupuesto y modernizar la red de comunicaciones.

Rigidez marcada en el mercado laboral australiano

El dltimo informe del World Economic Forum sobre competitividad global destaca
como un area de preocupacion mayor el mercado del trabajo de Australia, debido
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principalmente al aumento de su rigidez, la que causé que el pais bajara doce
puestos en el item de mercado laboral con respecto al informe del afio pasado. Mas
aun, Australia se posiciona en los niveles mas bajos del mundo en algunos items de
mercado laboral: tiene el puesto 137° en rigidez para contratar y despedir y el 135°
en rigidez de salario.

Se espera, sin embargo, que se tomen medidas para revertir esta situacion por
parte del actual gobierno australiano.

Relacién con Chile

Desde el 2005 que las relaciones bilaterales entre Australia y Chile cobraron mas
fuerza. Ambos paises se definen como “like-minded”, por lo que ambos estados
concuerdan en que deberian enfrentar a futuro los desafios globales y aquellos
correspondientes a la regién Asia-Pacifico. En este contexto es que el 2008 se
firm6 un acuerdo de libre comercio con Australia, donde ademas se incluye un
capitulo de cooperacién internacional.

Con respecto a la inversion directa de Australia en Chile, de acuerdo al Comité de
Inversiones Extranjeras, el pais oceanico mantiene un alto nivel de inversion en
Chile, llegando el afio 2012 a ser de US$ 129 millones. Como es de esperar, el
principal sector econémico donde se encuentra esta inversion es en mineria;
ademas, en una medida mucho menor, hay inversiéon australiana en los sectores de
electricidad, gas y agua y servicios a las empresas.

En cuanto al comercio entre los dos paises, se observa que a partir del 2007 las
exportaciones chilenas al pais oceanico han sido mayores que las importaciones. El
2012 se registraron importaciones desde Australia a Chile por US$ 474,5 millones,
mientras que las exportaciones fueron de US$1.224,5 millones. De acuerdo a la
DIRECON, los principales productos importados son hulla bituminosa, carne de
bovinos y billetes de banco; mientras que los productos exportados en mayor
cantidad por Chile fueron cobre y sus derivados y madera.

En conclusién, Australia es una economia desarrollada (PIB per capita de US$
47.000) con buen ambiente de negocios e infraestructura, muy bien situada y
conectada, geopoliticamente, en Asia, que ha tomado las medidas necesarias para
poder recuperarse de la crisis econémica del 2009, aunque le falta mejorar en
algunas areas.

Australia es miembro del bloque de negociacion comercial y de integracion
economica TPP, en el cual participa Chile. Es observador en la Alianza del Pacifico
y miembro del grupo negociador ASEAN + 6.

Australia, en el marco de Asia Pacifico, esta muy activa, impulsando la integracion
financiera a través del nuevo foro aprobado por los Ministros de Hacienda de la
regién y por los lideres llamado Asia Pacific Financial Forum (APFF).
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Cuadro N° 1

Indicadores Econdmicos

Australia 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013p 2014p
PIB Real (var %) 4,6 2,7 1,4 2,6 2,4 3,7 2,5 2.8
Demanda Interna (var %) 6,3 4,1 -0,7 4,0 4.6 4.8 0,1 1,0
Consumo Privado (var %) 5,6 2.0 0,7 3,0 3,3 3,2 2.0 2.3
Inversidn (var %) 9,2 3,4 -2,4 4.4 7.1 8,9 -1,3 -0,4
Balanza comercial (USSBill.) -21,1 -4,9 -3,0 18,7 27,3 -5,0 9.5 -4.0
Exportaciones (US5 Bill.) 169,59 2228 198,2 2319 202,8 248.8 262,8 290,1
Importaciones [US5 Bill.) 151,0 227,7 201,2 213,2 2355 2533,8 233,3 2941
Cuenta Corriente (% del PIB] -6,2 -4.5 -4.3 -3,0 -2.3 -3,7 -3,4 -3,5
Inflacién (%dic/dic) 2,9 3,7 2,1 2,8 3,0 2,2 2,2 2.6
Balance Fiscal (% del PIB) 1,2 -1,3 -4,5 -4,9 -4,4 -3,7 -3.1 -2,3
Deuda Pablica (% del PIB) 9,7 11,8 16,8 20,5 24,4 27,9 29,1 29,2

Fuente: FMI, JP Morgan

Grafico N° 1

Evolucion de la Economia de Australia
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Gréfico N° 2

Deuda Publica Bruta de Australia

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Deuda Publica Bruta de Australia
(%PIB)

/,44—0

/

/

g._*_._.,/

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013p 2014p

Fuente : JP Morgan

Gréfico N° 3

Tasa de Politica Monetaria
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Cuadro N° 2

Clasificaciones de Riesgo Soberano

Aaa AAA AAA

Fuente: Moody’s, Standard & Poors y Fitch

Gréfico N° 4
Balance Fiscal de Australia
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Gréafico N° 5

Evolucion de la Inflacion en Australia

Evolucion de la Inflacion en Australia
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Gréfico N° 6

Balanza Comercial de Australia
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Gréafico N° 7

Saldo en Cuenta Corriente
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Gréfico N° 8

Paridad dolar australiano / délar estadounidense
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Gréafico N° 9

Evolucion de la Tasa de Desempleo
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Grafico N° 10

Promedio anual Importaciones/Exportaciones de Chile a Australia (US$ Mill)
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Grafico N° 11

Inversion directa de Australia en Chile
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Gréfico N° 12

Demanda Interna, consumo privado e inversion
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Gréfico N° 13

Credit Default Swaps 5Yrs (Ultimos 14 meses)
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