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Indonesia: Retos para Mantener el

Crecimiento, Elecciones y proxima
Reunion de APEC

Evolucién Econdmica

El desempefio econdmico de Indonesia ha sido impresionante en los Ultimos afios.

La reforma radical que adopt6 el pais en el ambito politico durante la Gltima década,

lo posicioné de manera solida frente al decaimiento de la economia mundial luego

de 2007. Las principales iniciativas de politica macroeconémica han incluido

disciplina fiscal, asi como la adopcion de metas de inflacién y una politica de tipo de

cambio mas flexible. Como resultado, el crecimiento

ha promediado 5,5% durante 2002-2011, la inflacién La fortaleza econémica de Indonesia se
se ha reducido desde dos digitos el 2008, a niveles
cercanos al 5%, sin embargo, en los Ultimos meses ha
repuntado al 9%, junto con la devaluacion de la rupiay  Para el desarrollo de infraestructura tras
la deuda publica ha caido de alrededor de 76% del las reformas politicas fundamentales
PIB en 2001 a menos del 25% en la actualidad. llevadas a cabo y un sistema financiero

sustenta en las mejores perspectivas

- , . bien administrado.
El fuerte marco politico aseguré que Indonesia no se

viera mayormente comprometida con la crisis

financiera mundial de 2008, asi como también con las fases iniciales de los
problemas de la Zona Euro, demostrando mejor resistencia que sus pares asiaticos.
En efecto, el crecimiento econémico del 6,5% en 2011 fue el mas alto registrado en
14 afios en el pais, mientras que esta tendencia se mantuvo en 2012 donde el
crecimiento fue de 6,2%. Sin embargo, para el presente afio se proyecta un
crecimiento del 5,5%, algo inferior al de los ultimos afios, consecuente con el ciclo
de declinacion de las tasas de crecimiento econdmico en las economias
emergentes.

www.lyd.org

Informe elaborado por el Centro de Economia Internacional de Libertad y Desarrollo. Director Francisco Garcés G.

Teléfono: (56) 2-3774800 - Fax: (56) 2-2077723 - Email: fgarces@Iyd.org




Economia Internacional
al Instante

N° 724 27 de septiembre de 2013

Por otro lado, la percepcién de riesgo sigue siendo importante a pesar de los solidos
resultados economicos. Desde agosto de 2011, Indonesia ha experimentado
episodios agudos de la salida de capitales, hecho que ocurrié en el contexto de un
entorno mundial que empeora, pero lo anterior también coincide con algunos
avances politicos. ElI Banco de Indonesia (Bl) permiti6 que las tasas de interés de
mercado permitidas estén por debajo de la tasa politica, la cual es del 7% en la
actualidad y ademas se intensificaron las compras con deuda publica, lo que
conlleva a una acumulacién de liquidez.

Del mismo modo, las expectativas de inflacion se alteraron a principios del presente
afo en prevision de una subida del precio del combustible, que en este caso no se
materializ6. De de esta manera, la inflacion proyectada para 2013 es del 5,07%,
levemente mayor en comparacion a la inflacion obtenida en 2012 del 4,96% . De
todos modos, algunos de los cambios anunciados en el régimen de comercio e
inversion también han pesado sobre el ambito de inversiones.

En lo que va de este afio, la rupia ha sido de las monedas asiaticas con mayor
depreciacion, lo que podria tener repercusiones en el ambito comercial al mediano
plazo. Actualmente, la rupia respecto al dolar esta en 11.435 rupias por dolar.

El reto es construir sobre los éxitos politicos y econdmicos del pasado, para
sobrellevar las incertidumbres globales a corto plazo y mejorar los resultados de
crecimiento alin mas en el mediano plazo. En cuanto a los retos a mayor plazo, se
esta presionando para que aumente el gasto social y la inversion en infraestructura.
También es necesario mejorar el clima de negocios, incluyendo el mantener un
régimen de libre comercio e inversion, y nuevas reformas del marco de politica
macroeconomica. El nivel de gasto publico en Indonesia es ya alto, en relacién a los
ingresos, lo que configura un déficit fiscal moderado, en torno al 2% y un déficit en
cuenta corriente de balanza de pagos préximo al 3% del PIB.

Los volumenes de exportacion disminuyeron un 4,7% durante el segundo trimestre
de 2012, mientras que el volumen de las importaciones aument6 en un 25,3%
durante el mismo periodo. Para el presente afio se proyecta que las exportaciones
sean de US$ 186.999 millones, mientras que para el caso de las importaciones se
proyectan en US$ 179.999 millones. EI aumento notorio de importaciones refleja
una fuerte y continua inversion, la cual crecié en su mayoria por accion del sector
privado. Sin embargo, parte de esto es debido a una fuerte acumulacién de
inventarios, lo cual es poco probable que continte en el mediano plazo.
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Riesgo Soberano e indices

Standard and Poor’s clasifica la deuda a largo plazo de Indonesia en moneda
extranjera como BB+. Moody’s clasifica por su parte, los bonos a largo plazo en
moneda local y extranjera como Baa3, mientras que Fitch, le otorga una calificacion
BBB-.

Las clasificaciones de riesgo para Indonesia toman en consideracion la resistencia
demostrada por el pais a los grandes shocks externos, como también una
proyeccion de crecimiento sostenible de alta tendencia a mediano plazo, lo que
también aumentara de forma leve el PIB per capita. La fortaleza econdémica de
Indonesia también se sustenta en las mejores perspectivas para el desarrollo de
infraestructura tras las reformas politicas fundamentales llevadas a cabo y un
sistema financiero bien administrado. Lo anterior ha ido acompafiado de una mejora
de la posicién de pagos externos, con el apoyo de cada vez mayores flujos de
inversion extranjera directa, aunque la inflacién se ha vuelto volatil.

Ademas, el sector bancario no plantea riesgos contingentes significativos para el
balance del gobierno, aumentando asi espacio fiscal y el espacio para ofrecer un
mayor margen para la capacidad de respuesta de politica fiscal a las crisis futuras.

Otro aspecto importante es la fuerza que ha tenido la inversion en los ultimos afios,
aungue sigue habiendo espacio para mejoras. Tras el colapso a finales de 1990, la
tasa de inversion se recuperd muy lentamente, solo recientemente se logré igualar
los niveles anteriores al colapso. Principalmente, la fuerte inversion actual se ha
centrado en el sector minero en auge, aunque hay fuertes necesidades de
infraestructura, mientras que el ratio de inversiéon publica es uno de los mas bajos de
la region.

Por otro lado, la fundacion Heritage, sitia a Indonesia en lugar N° 108 del ranking
de Libertad Econdémica, ocupando el puesto N° 20 entre los 41 paises de la region
Asia-Pacifico, y su puntaje general esta por debajo del promedio mundial en este
ranking.

Aln asi, se destaca su liderazgo econémico en el sudeste asiatico, y su progreso en
reformas de gran alcance para hacer frente a diversas debilidades estructurales y
mejorar la competitividad. Las recientes medidas de reforma han puesto mayor
énfasis en mejorar la eficacia de la regulacion, la mejora de la competitividad
regional y la creacion de un sector privado mas dinamico a través de la
modernizacion del sector financiero.
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Por ultimo, el indice del Foro Econémico Mundial de Competitividad Global le otorga
el lugar N° 38 en el ranking para el periodo 2013-2014, destacando los
potenciadores de eficiencia del pais, los factores de innovacion y su gran tamafio de
mercado.

Dentro de los desafios que enfrenta el pais para subir sus rankings se encuentra el
mejorar los mercados nacionales de capital y evitar su volatilidad. Ademas, existe
una débil movilizaciéon de los ingresos y excesiva dependencia de los productos
basicos como fuente de ingresos. Si mejoran los aspectos anteriores, acompafiados
de una gobernanza fuerte, con menores indices de corrupcion, es posible que el
pais estabilice su crecimiento en el largo plazo.

Reunién APEC en Bali

A fines de septiembre y principios de octubre, Indonesia se convertira en el punto de
encuentro para el Foro de Cooperacién Econémica Asia-Pacifico (APEC) a nivel de
lideres (asistira el Presidente Pifiera), para discutir diversos temas econdmicos de
interés actual para las economias de Asia Pacifico. Esta reunién de caracter anual
otorga una atencion internacional especial a la economia de Indonesia, pudiendo
resaltar sus avances en los ultimos afios.

El encuentro comenzd el 25 de septiembre con la Tercera Reunién de Alto Nivel
APEC sobre la salud y la economia, y continuara el 1° de octubre, con el Programa
preliminar de APEC para realizar un dialogo politico de alto nivel sobre la facilitacién
de la movilidad de las personas a través de los viajes. El 5 de octubre se realizara el
Programa Provisional de la Conferencia Internacional sobre el Desarrollo Sostenible
de 2013. A su vez, los primeros dias de octubre tendré lugar la 42 Reunion de ABAC
(Consejo Asesor de Negocios de APEC), 2013.

Para finalizar, los siguientes dias, se realizard la Cumbre APEC, CEO Summit, el
foro de los lideres de APEC vy las reuniones de ABAC con los lideres. El contenido
de la cumbre hace referencia al enfoque necesario para alcanzar la resiliencia y
crecimiento, tomando en cuenta las prioridades para la Reforma de la Economia
Global. Un tema importante serd el grado de avance del Transpacific Partnership
(TPP) y otro, de nuestro interés, la mayor presencia de la Alianza del Pacifico, en
el ambito de APEC y como vehiculo de integracion econémica.

Elecciones Presidenciales 2014

Desde el término del gobierno autoritario de Suharto, a fines de los afios noventa,
Indonesia ha hecho una notable transicion, de una dictadura que propicio la politica

4



Economia Internacional
al Instante

N° 724 27 de septiembre de 2013

de “Nuevo Orden”, de ordenamiento de la economia y la institucionalidad, a la
situacion de una democracia dinamica y exitosa, la cual es admirada en la region.
Durante las ultimas elecciones parlamentarias en abril de 2009, 119 millones de
indonesios emitieron su voto en las elecciones legislativas. Las elecciones
nacionales democraticas celebradas desde 1999 son consideradas justas y
transparentes, por lo que se espera algo similar para 2014.

En julio de 2014 se realizaran las elecciones presidenciales, donde una serie de
candidatos y partidos politicos han comenzado a organizarse. En estas elecciones
se elegirdn un total de 560 parlamentarios, asi como a un nuevo presidente para
reemplazar a Susilo Bambang Yudhoyono, quien ha estado al mando durante dos
periodos seguidos, completando diez afios a cargo del pais.

El nuevo presidente ocupara el cargo por un periodo de cinco afios. Dada la
cantidad de partidos politicos, la lista de candidatos para las elecciones proximas es
extensa.

Un total de doce partidos politicos que estan calificados para participar en las
elecciones parlamentarias y presidenciales escogieron sus numeros de
identificacion a principios de 2013, una de las primeras medidas de las elecciones
democraticas que se celebrardn en el pais mas poblado (240 millones de
habitantes) del sudeste asiatico el préximo afio. Los numeros de identificacion
tienen la funcién de ayudar a los votantes a recordar a los partidos durante las
campafas y las votaciones.

Dentro del conjunto de candidatos confirmados para competir en las elecciones
presidenciales de 2014 se encuentra Aburizal Bakrie, presidente del partido Golkar;
Djoko Santoso, ex comandante de las Fuerzas Armadas de Indonesia; Mahfud MD,
ex Presidente del Tribunal Supremo de la Corte Constitucional de Indonesia;
Wiranto, ex Comandante de las Fuerzas Armadas de Indonesia, quien ademas en
2004 fue candidato a la presidencia.

Los tres candidatos mas importantes el 2014 (julio), de acuerdo a las encuestas,
son: el ex general Prabowo Subianto, la ex presidenta Megawati Soekarnoputri,y el
hombre de negocios, Aburizal Bakrie. Ninguno de ellos tiene una ventaja electoral
significativa.

Indonesia se ha esforzado por hacer que su democracia sea mas representativa y
menos compleja. Es asi como se ha pasado desde las primeras elecciones libres
del pais en 1999, con 48 partidos en competencia, seguido por 24 en 2004 y 34 en
2009, a tener so6lo 12 partidos elegibles para competir en las elecciones nacionales
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del préximo afio.

Lo anterior se ha logrado bajo las nuevas regulaciones que exigen que las partes
tengan al menos 1.000 miembros en todos los distritos del pais, para nominar
candidatos. De los 12 partidos, siete son laicos y cinco son basados en el Islam.

A pesar de que la ley electoral también requiere que el 30% de los candidatos
nacionales y regionales de un partido sean mujeres, esto en la practica no se ha
cumplido. No obstante, se ha observado un aumento de la representacion
femenina en el ambito politico. De esta forma, las expectativas se mantienen altas
para el nuevo periodo presidencial.

Indonesiay Chile

Las relaciones diplomaticas con Indonesia fueron establecidas en 1965.

Con respecto al plano bilateral, se han logrado importantes acuerdos en el campo
de la cooperacion econOmica y técnica, en el dmbito pesquero y en el de
telecomunicaciones, entre otros. Durante 2010, Indonesia fue el pais con el cual
Chile tuvo el mayor intercambio comercial dentro los paises del ASEAN, donde el
nivel de exportaciones e importaciones ha ido desarrollandose hasta la actualidad.
(Intercambio comercial entre US$ 500 y 400 millones).

En el ambito multilateral, destaca la coincidencia en los mas diversos temas de la
agenda internacional. Chile e Indonesia comparten puntos de vista en diversos foros
internacionales: por ejemplo, en el plano de la seguridad colectiva, de la seguridad
humana y del afianzamiento de la paz a nivel mundial y regional. Ambas naciones
coinciden en combatir la pobreza mediante programas de desarrollo sustentables,
centrados en la personas y por medio de la liberacion del comercio mundial.
Igualmente existe coincidencia en el interés comun por la promocion de los
derechos humanos, la reforma y fortalecimiento del sistema de la ONU, la
mantencion y promocion de la paz.

Ambos paises desempefian un dindmico rol en la cuenca del Pacifico y promueven
conexiones para la integracién politica, econémica, cultural y empresarial en la
region, utilizando especialmente el marco que ofrecen APEC y FOCALAE.

Con respecto a las exportaciones chilenas a Indonesia, éstas en 2011 alcanzaron
los US$322,8 millones, la cifra en el 2012 alcanz6 los US$ 170,5 millones, reflejando
una caida notoria con respecto al afio anterior. Por otro lado, las importaciones
provenientes de dicho pais alcanzaron los US$ 249 millones en 2011 y para el
periodo 2012 el nivel de importaciones fue de US$ 191,4 millones. Las proyecciones
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para el presente afio muestran niveles levemente superiores de intercambio
comercial, manteniendo la buena relacion bilateral y aranceles bajos.

Los productos que son importados en mayor cantidad hacia nuestro pais
proveniente de compafiias de Indonesia son cauchos técnicamente especificados,
algas frescas, refrigeradores y congeladores. Por su lado, las exportaciones mas
relevantes hacia el pais asiatico son minerales de hierro, pasta quimica de madera y
cajas de cambio para vehiculos.

La relacion politica y comercial entre Indonesia y Chile es muy importante, para la
vinculacién de Chile y ASEAN. Este altimo, en su concepto de ASEAN + 6 configura
un bloque de integracién, RCEP, del area de Asia Pacifico, que esta en proceso de
negociaciones, tal como es el TPP y la Alianza del Pacifico.

Actualmente, se ha hecho ya un estudio de factibilidad en Indonesia, para llegar a
un Acuerdo de Libre Comercio, que podria reactivarse en Bali, en octubre.

Recientemente, Chile esta desarrollando un acercamiento a ASEAN, para firmar un
tratado de amistad y cooperacion (TAC).

Cuadro N° 1
Indicadores Econdmicos
™= Indonesia 2008 2009 2010 2011 2012 2013p  2014p

6,2 6,5 6,2 5,5 4,9

PIB Real (var %)
53 4,9 4,7 4,7 53 4,9 4,0
27,8 30,9 32,57 32,77 34,89 36,7 37,69

6,0 4,6

Cuenta Corriente (% del PIB) 0,03 1,97 0,73 0,20 -2,70 -3,10 -2,80

Deuda Publica Bruta (% PIB) 33,07 28,37 26,01 24,37 24,00 23,74 23,10

Fuente: IFF, JP Morgan y IMF
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Grafico N° 1

Crecimiento del PIB Real (var %)

Tasade crecimiento
Var. % Anual del PIB
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Fuente: IMF, JP Morgan y Banco Central de Indonesia

Gréfico N° 2

Deuda Publica Bruta (% del PIB)
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Gréafico N° 3

Evolucion de la Politica Monetaria
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Fuente: Banco Central de Indonesia
Cuadro N° 2
Proyeccion Tasa Politica Monetaria
Actual Dic 13 Mar 14 Jun 14 Sep 14
7,5 8,0 8,0 8,0 8,0
Fuente: JP Morgan
Cuadro N° 3
Clasificaciones de Riesgo Soberano
Moody's S&P Fitch
Baa3 BB+ BBB-

Fuente: Moody's, Standard and Poors y Fitch
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Cuadro N° 4
Variacion porcentual del PIB trimestral

PIBReal [42trim. 12 trim. 22trim. 32 trim. 49 trim. 12trim p 22trim p
(var. %) 6,5 58 5,6 4 4,5 5 5

Fuente: JP Morgan

Gréafico N° 4
Balance Fiscal (% PIB)
Balance Fiscal
(% PIB)
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Fuente: IIF y IMF
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Grafico N° 5

Inflacién de Indonesia (% Variacién mensual)
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Fuente: Banco Central de Indonesia

Gréfico N° 6
Balanza Comercial de Indonesia (USD Mill)
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Grafico N° 7

Saldo Cuenta Corriente (% PIB)

Saldo Cuenta Corriente de Indonesia
(% PIB)

Fuente: FMI y JP Morgan

Gréfico N° 8
Tipo de cambio Délar/Rupia
USD / RUPIA
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Fuente: Banco Central de Indonesia
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Gréafico N° 9

Promedio Anual del Desempleo

Desempleo (% de la Fuerza Laboral)
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Fuente: IMF y Banco Central de Indonesia

Grafico N° 10

Evolucién de la Demanda Interna, el Consumo Privado y la Inversiéon
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Gréfico N° 11

Exportaciones e Importaciones de Chile Indonesia en $US Millones
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Grafico N°12
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Indicador de Vulnerabilidad Nacional

Indice de vulnerabilidad
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