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Hong Kong: Centro Financiero -
Bancario y Plataforma para Asia

La economia de Hong Kong es considerada la més libre y competitiva en el mundo.
En los ultimos afios se ha visto afectada por la pobre situaciébn econémica global,
pero gracias a las buenas politicas internas existen buenas expectativas para 2013.
El sector de servicios representa el 90% del PIB. Se presenta como una plataforma
para Asia, en especial China continental, y es un centro importante de servicios
financieros y bancarios. Es una importante regién para la inversion extranjera
directa. Para nuestro pais cobra especial relevancia por

. ., . s Hong Kong es un importante centro
la posible reunién en Hong Kong de Chile Day este afio.

financiero y bancario en el Asia Pacifico.
Evolucion Econ6mica Su mercado de acciones afines de 2011
La economia de Hong Kong se ha moderado desde la fue el tercero mas grande en Asiay
mitad del afio 2011 a raiz de la baja en la demanda  sé€ptimo mundial, llegando a ser de US$2,2
global. Después de un crecimiento de 4,9% en 2011, el trillones en términos de capitalizacion de
PIB real creci6 solamente un 1,2%, segin JPMorgan.
En los primeros tres cuartos del afo las exportaciones
de bienes cayeron 0,4% con respecto al afio pasado, telecomunicaciones en laregion y un
mientras que las exportaciones de servicios registraron excelente lugar para hacer negocios y
un pequefio crecimiento de un 4,1% con respecto al afio
pasado, ambos en términos reales. Sin embargo, el
sector doméstico continué creciendo y ayudé a solventar
las malas condiciones globales. El consumo privado crecié un 4,7% anual en 2012 y
la inversion un 3,9%, ambos gracias a mejoras en las condiciones laborales, con
una tasa de desempleo que se ha mantenido baja en 3,4% para un periodo de tres
meses terminando en noviembre. Ademas de esto, el ingreso personal ha
aumentado, junto con la realizacién de grandes trabajos de infraestructura del sector
publico al igual que del sector privado.

mercado. Es un importante centro de

conferencias.

Las proyecciones muestran que los riesgos de una recesion siguen estando
presentes por la persistencia de las malas condiciones externas, gracias a la crisis
de la deuda soberana europea y los fragiles fundamentales de las economias
avanzadas. Sin embargo, se espera que el sector doméstico en Hong Kong se
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mantenga resistente gracias a las condiciones laborales estables.

Las presiones de precios desde los sectores externos e interno han disminuido dado
a las malas condiciones de la economia global y la desaceleracion de los precios a
las importaciones. El gobierno de Hong Kong proyecta una inflacion de 3,9% para
2012, mientras que el Fondo Monetario Internacional espera un 3,3%, ambas cifras
de variacion de diciembre a diciembre. Sin embargo, la abundante cantidad de
liquidez mundial estd aumentando las cifras proyectadas en el mediano plazo.

Los cuatro pilares econdmicos de Hong Kong son el sector de comercio y logistica
(representa un 25,3% del PIB), turismo (4,3%), servicios financieros (16,3%), vy
servicios profesionales y otros servicios productivos (12,4%). Por otro lado, las seis
industrias en las cuales Hong Kong tiene una clara ventaja para desarrollarse ain
mas son las culturales y creativas, servicios médicos, servicios educacionales,
innovacion y tecnologia, servicios de pruebas y certificacion e industrias
ambientales. El conjunto de estas seis industrias acumula solamente un 8,3% del
PIB. Todas las cifras estan dadas en términos del valor agregado para el afio 2010.

Flujos de Inversidon Extranjera Directa

Hong Kong es un atractivo mercado para la inversion extranjera directa. De acuerdo
al Reporte de Inversion Global de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el
Comercio y el Desarrollo del afio 2012, la inversion extranjera directa ha crecido un
17% anual en 2011. Hong Kong es el cuarto pais con mayores flujos de inversion
extranjera directa, después de Estados Unidos, China y Bélgica. Ademas de esto,
Hong Kong obtuvo el primer lugar en el indice creado por la misma institucion, el
cual mide el éxito en atraer esta inversion, relativo al total y al tamafio del pais.

Segun una encuesta del gobierno regional de Hong Kong, a fines de 2011 el stock
de inversién extranjera directa era cuatro veces el PIB de ese afo. Las fuentes mas
importantes de esta inversién fueron China continental con un 36,3% del total,
después Estados Unidos con 4,3%, y finalmente Japdn con 2,3%. La gran mayoria
de la inversion directa extranjera esta ligada a industrias de servicios, tales como de
inversion y holding, bienes raices, servicios profesionales y de negocios, la banca, y
comercio de importacién/exportacion, retail y mayoristas.

Centro Financiero y Bancario

Hong Kong es un importante centro financiero y bancario en el Asia Pacifico. A fines
de 2011 existian 198 instituciones autorizadas y 61 oficinas representativas en Hong
Kong. Los préstamos totales otorgados por las instituciones autorizadas para
financiar el comercio internacional y otros préstamos para usos afuera de Hong
Kong fue de US$ 44,5 billones y US$ 168,6 billones respectivamente. De acuerdo al
Banco Internacional de Pagos (BIS), Hong Kong tiene el tercer mercado de divisas
mas grande en Asia y el sexto en el mundo, con un volumen neto de transacciones
de divisas de US$ 237,8 billones en 2010.
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Los negocios en yuan chino (RMB) extranjeros en Hong Kong han aumentado
desde la introduccion del Esquema de Arreglo de Comercio de piloto RMB en 2009.
Este establece que a empresas elegibles en ciertas ciudades en China continental y
otras regiones se les permitird fijar los precios en RMB en el comercio con sus
empresas correspondientes en Hong Kong y otros lugares elegidos fuera de China
continental. Hong Kong ha sido exitoso en expandir a partir de este esquema sus
propuestas en productos financieros y servicios denominados en RMB, incluyendo
comercio financiero, acciones en RMB, fondos en RMB, entre otros. Desde el debut
del Esquema, los depdésitos en RMB en Hong Kong han totalizado RMB 589 billones
a fines del 2011.

El mercado de acciones en Hong Kong a fines de 2011 fue el tercero mas grande en
Asia y séptimo mundial, llegando a ser de US$ 2,2 trillones en términos de
capitalizacion de mercado. Ademas de esto, es un importante un centro de
telecomunicaciones en la region Asia-Pacifico.

Por altimo, Hong Kong es un lugar importante para hacer negocios y es anfitrion de
varias conferencias. Cada afio se tienen mas de 300 convenciones internacionales y
exhibiciones. Por ejemplo, en diciembre 2005, Hong Kong fue anfitrién de la sexta
sesidn de la conferencia ministerial de la Organizacion Mundial de Comercio (WTO)
en donde se concluy6 con la declaracién. De hecho, en septiembre del afio pasado,
después de Chile Day, fuentes del ministerio de Hacienda sostuvieron que existia la
posibilidad de que esta reunién se haga en Hong Kong en vez de Londres para el
afo 2013. Esto tendria varios beneficios para la economia chilena, por la plataforma
para Asia que ofrece Hong Kong y también en el campo financiero y de inversiones.

Cuadro N° 1

Indicadores Econdmicos

L ¥ Hong Kong 2007 2008 2009 2010 2011 2012p  2013p

PIB Real (var %) 6,3 2,1 -2,3 6,8 4,9 1,2 3,2
Consumo Privado (var %)
Balanza comercial (US55 Bill.)

Importaciones {USS Bill.) 369,1 3894 348,5 433,1 454.5 435,3 534,6

Inflacidn (%dic/dic)

Deuda Publica Bruta (% del PIB) 0,33 0,31 0,33 0,35 0,34 0,33 0,31

Fuente: FMI, JP Morgan, IIF y Hong Kong Asian Development Bank.
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Grafico N° 1

Crecimiento del PIB
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Fuente: JP Morgan.

Grafico N° 2

Inflacién (var%)
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Fuente: Hong Kong Statistics and Census Department.
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Grafico N° 3

Evolucion de la Politica Monetaria
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Fuente: JPMorgan.

Cuadro N° 2

Clasificaciones de Riesgo Soberano

Moody's

S&P

Fitch

Aal

AAA

Ab+

Fuente: Moody’s, Standard & Poors y Fitch.
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Grafico N° 4

Evolucién de la Demanda Interna, el Consumo Privado y la Inversién
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Fuente: FMI.

Gréafico N° 5

Balance Fiscal
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Grafico N°6

Balanza Comercial (USD Bill)
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Fuente: Hong Kong Asian Development Bank y JPMorgan.

Gréfico N° 7

Evolucion del Saldo de Cuenta Corriente (% PIB)
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Grafico N° 8

Evolucién del Tipo de Cambio
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Fuente: Banco Central de Chile.

Gréfico N° 9

Tasa desempleo ajustado
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Fuente: Hong Kong Statistics and Census Department.
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Gréfico N° 10

Deuda Soberana (% PIB)

Deuda Publica Bruta (% del PIB)
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Fuente: JP Morgan y FMI

Grafico N° 11

Comercio Chile y Hong Kong (millones USS$)
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Fuente: Hong Kong Trade Development Council y DIRECON.
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