LIBERTAD 4 Economia Internacional

DESARROLLO al Instante

N° 653
31 de mayo de 2012

ISSN 0719-0794

Colombia: Crecimiento y Estabilidad
Reflejo de Buena Conduccion Politica
y EconGmica

La economia colombiana termin6 el 2011, con un crecimiento econémico del 5,9%
anual y en el dltimo trimestre de ese afio la expansion econémica fue 5,4% respecto
al mismo periodo del 2010. El gran incremento econémico colombiano en 2011 se
debi6é principalmente al fuerte impulso de la actividad industrial, mientras los
aumentos de precios han sido contenidos mediante un régimen de metas
monetarias y de politica inflacionaria creible, que ha conseguido anclar las
expectativas de inflacién.

La actividad econdémica se expandié en torno a un 4,5%

al finalizar el primer trimestre del 2012. Diversos
indicadores econémicos estan mostrando un panorama
bueno, pero mas moderado para la economia
colombiana, debido a que la confianza empresarial se
mantiene sustancialmente alta en el primer trimestre.
Sin embargo el indice de Confianza Industrial (ICI) cay6
en abril 5,3 puntos porcentuales, ubicandose finalmente
en 6,14%. A pesar de esta caida, el panorama es
favorable en comparacién al 2010, donde el ICI se ubico
por debajo del 3%, mientras que el indice de Confianza
Comercial (ICCO) llegb a niveles similares a los
observados en el mismo mes del afio anterior (29,9%,
versus 30,1%). El indice de Confianza de los
Consumidores (ICC) cay6 en marzo a 24,4% de acuerdo

El gran incremento econémico
colombiano en 2011 se debid6
principalmente al fuerte impulso de
la actividad industrial, mientras los
aumentos de precios han sido
contenidos mediante un régimen
de metas monetarias y de politica
inflacionaria creible, que ha
conseguido anclar las expectativas
de inflacion.

a la Encuesta de Opinién Empresarial realizada por Fedesarrollo, pero repuntd en
abril a 26,6%. En contraste, las ventas minoristas subieron un 5,1% en marzo,
impulsadas por la comercializacion de utensilios de uso doméstico, productos
textiles, prendas de vestir y electrodomésticos.

Las preocupaciones sobre desaceleracion de la demanda externa en medio de la
crisis de la deuda europea y menor perspectiva de la demanda de China, han
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nublado las expectativas econdmicas mundiales. Estas preocupaciones para
Colombia se acentian debido a la contraccion de la actividad industrial de 0,9% en
marzo de este afio, panorama totalmente opuesto al registrado en el mismo mes del
2011, donde un crecimiento del 6,2% marco el trimestre. El mayor descenso lo
registro la industria del petréleo, que cayé un 15,8%. Sin embargo, este factor no
debe ser sobrevalorado, porque esto se debi6 al fendbmeno coyuntural que
significaron los ataques al oleoducto Cafio Limén Covefias por parte de la guerrilla
izquierdista, lo que afect6 la disponibilidad de crudo para refinar.

Actualmente, existe un consenso en cuanto a cierta estabilidad de la economia
colombiana. A pesar de los hechos coyunturales, las expectativas de crecimiento
para el 2012 se centran en torno al 5,0%, Yy para el 2013 se espera una magnitud
similar. Por su parte la Asociaciéon Nacional de Empresarios fij6 sus expectativas de
crecimiento para el 2012 en un rango de 5,5% a 5,8%. Esta mayor expectativa la
explican por el alza de las exportaciones durante el primer trimestre del 2012, que
fueron un 21,5% mayores a las registradas en el mismo periodo del 2011. Ademas,
la explican otras cifras del primer trimeste, como el crecimiento de 4,7% en la
demanda de energia, el crecimiento de 4,1% de la industria, las ventas totales de
5,5% y las ventas en el mercado interno con alza de 4,4%.

La inflacion se redujo del 3,6% en febrero al 3,4% en marzo. El 23 de marzo, el
Banco Central dejo la tasa de politica en 5,25%. Los analistas esperan que la
inflacion termine cercana al 3,3% el 2012. En 2013, se espera que retroceda un
poco mas, hasta el 3%.

En mayo, en su quinta reunion del presente afio, la Junta Directiva del Banco de la
Republica de Colombia decidié mantener, por tercera vez consecutiva, sin cambio,
la tasa de interés de politica monetaria, en 5,25%. En esta decision influy6 la
situacion econdmica internacional incierta y la deceleracion de las economias
emergentes, como China, Brasil e India.

Politica interna

Las exitosas politicas econdmicas, acompafiadas de continuas reformas y el
caracter inclusivo del gobierno del presidente Santos, hacen gozar de un apoyo
transversal debido al “Gran Acuerdo Nacional por la Prosperidad” que posee un
apoyo del 78% del Senado y un 80,6% de la Cadmara de Diputados. Esto le permite
al gobierno llevar a cabo sus politicas y proyectos legislativos, ademas de brindar
un poder ejecutivo y legislativo alineado. El percance politico que subsiste, es que
se mantienen los roces entre Juan Manuel Santos y Alvaro  Uribe, por el
distanciamiento en lineamientos politicos, en especial, en materias de
seguridad interna y externa.

El presidente Santos goza de alta popularidad entre la ciudadania, con un 65% de

aprobacion de imagen, un 70% de su gestibon y un 82% en relaciones

internacionales. ElI mayor logro estd en materia de seguridad nacional, en donde

progresivamente se han ido atenuando los focos bélicos presentes en el pais, y en
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donde destaca el golpe dado a la FARC tras la muerte del maximo lider Alfonso
Cano. Sin embargo, en materia social queda mucho por avanzar, principalmente en
el ambito de la alta desigualdad existente en el pais y en el ambito educacional, tras
una fallida ley de reforma educacional, que en medio de protestas se acusaba al
gobierno de querer privatizar la educacién, y termin6 en su retiro.

El mercado laboral en Colombia se caracteriza por un desempleo crénico, bastante
alto, en torno al 11%, por lo que ha sido una gran labor del gobierno lograr situarlo
en torno al 10%, de acuerdo a la ultima medicion en el mes de marzo.

La actividad econdmica se ha visto impulsada durante el 2011, se espera que la
dificil ratificacion del Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos, lograda en
octubre del 2011 y su entrada en vigencia en el segundo semestre del 2012, sea un
elemento contra ciclico, por su contenido de liberalizacion comercial, que permite
mermar los efectos derivados del &mbito econdémico externo.

La estabilidad politica alcanzada por el gobierno actual, sumada al buen desempefio
de las cifras macroecondmicas, le ha permitido al pais mejorar su imagen exterior,
logrando acceder a mejores calificaciones para sus bonos y situarlos en “grado de
inversion” en las 3 principales clasificadoras internacionales durante el 2011
(Moody’s Baa3, S&P BBB- y Fitch BBB-, todas con perspectivas estables).

En materia de politica fiscal, ésta presenta un importante cambio durante el afio
2011, con la inclusion de la regla fiscal, la que tiene como objetivo mantener
superavit fiscal primario (s6lo incluye las actividades del gobierno central del afio en
curso, no considerando los intereses por deuda publica). El objetivo de esto, es,
por un lado, atenuar expectativas con respecto al aumento del gasto publico y por
otro, liberar recursos para cancelar progresivamente la deuda publica.

El 2011, el FMI aprob6 una nueva Linea de Crédito Flexible (LCF) por US$ 6.200
millones, casi el doble de la anterior LCF del 2010, que ascendia a US$ 3.500
millones. Este tipo de lineas de financiamiento se mantiene como un elemento
precautorio (atenta expectativas de inversores en caso de shocks negativos) y no
implica necesariamente un uso por el monto total.

Los principales socios comerciales de Colombia son: Estados Unidos, Unién
Europea, Chile y Ecuador, concentrando las exportaciones un 37,9%; 15,3%; 4,1% y
3,4%, respectivamente. Los lazos comerciales con Estados Unidos contindan
afianzandose, con niveles crecientes de exportaciones a dicho pais.

Libertad econ6mica

En el indice de Libertad Econémica de la Fundacion Heritage, Colombia mantiene

su puntaje de 68,0 puntos, lo que le da la posicion 45 dentro de este ranking. Sin

embargo, ha caido la evaluacion en temas referentes a corrupcion, gasto

gubernamental y libertad de comercio, no obstante el indice recalca grandes

avances en libertad fiscal, eficiencia regulatoria relativa a los negocios, empleo y
3



Economialnternacional
al Instante

N° 653 31 de mayo de 2012

politica monetaria.

En cuanto a competitividad mundial del Indice del International Institute of
Management 2012, Colombia esté en el lugar 52, y como referencia, Chile figura en
la posicion 28, lo que destaca la necesidad de mejores reformas estructurales e
institucionales para aumentar la eficiencia econémica.

Implicancias para Chile

Colombia representa un gran destino de inversién de capitales chilenos, con un
monto que asciende a los US$ 8.885 millones, representando un 14,2% de los
capitales chilenos invertidos en el exterior Esto posiciona a Colombia como el
cuarto destino mas importante para Chile. Durante el afio 2011 Colombia recibié
US$ 837 millones de inversion directa de capitales chilenos.

Esta inversion se encuentra, principalmente, en las areas de energia, que
representa un 68,8% del total y fue realizada principalmente en generacion y
distribucion entre los afios 1994 y 1997. También encontramos inversion realizada
en mineria 0,6%, servicios 19,9% e industria 10%, que se inician en su mayoria en
el afio 2003 asociadas al desarrollo de prestacién de servicios, siendo el comercio
retail, quien representa el 67,0% del sector servicios. Por su parte, el 10,7% de la
inversion total de capitales chilenos en Colombia corresponde al sector Industria.

Lo destacable de la inversion chilena en Colombia es la generacién de empleos que
sobrepasa los 35.000 puestos de trabajo, donde el 68,4% generado es empleo
directo y el 31,6% indirecto.

Para la inversion chilena en Colombia, el aumento de la demanda doméstica lleva a
mejores perspectivas para el sector industrial y de servicios, mientras que para el
sector energético, el crecimiento sostenido del pais y su mayor atractivo para la
inversion, por las reformas y buenas politicas econdmicas, brinda buenas
expectativas al sector.

La economia colombiana tiene, por otra parte, un exceso crénico de gasto publico,
gue se refleja en déficit fiscal y déficit en cuenta corriente de balanza de pagos, y
actia como freno al crecimiento econdmico y como estimulo a las presiones
inflacionarias.
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Cuadro N° 1

Indicadores Economicos

== Colombia
PIB Real (var %)

Consumo Privado (var %)
Balanza comercial (USS Bill.)
Importaciones (USS Bill.)

Inflacién (%dic/dic)

Deuda Publica Bruta (% del PIB) 21,5 19,0 22,7 20,2 19,4 19,1 19,1
Fuente: FMI, IIF.

Cuadro N° 2

Indicadores Econémicos

Poblacion (millones) 41,3 439 46,6
PIB per capita (US$) 2458 4546 7600

Balance fiscal (% del PIB) -2,6 -0,6 -2,2

Inflacion 7.3 52 3,2

Deuda Externa (% del PIB) 37,2 23,0 20,7
Fuente: Focus Economics
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Grafico N° 1

Evolucion del PIB
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Fuente: FMI, 1IF.

Grafico N° 2

Exportaciones e importaciones Ultimos 12 meses (mill US$)
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Grafico N° 3

Inversion directa de capitales chilenos en Colombia (mill US$)
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Gréfico N° 4

Inversidn directa de capitales chilenos en Colombia (Estructura Sectorial)
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Grafico N° 5

Comercio Chile - Colombia (mill US$)
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Fuente: Direcon, Aduana Chile.




