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OPINION

Radiograﬁ’a de la nueva recesidon

Ireporte de actividad econémica

de febrero pasado, con una caida

de 3,9%, junto con la correccién

de las cifras anteriores, nos mues-
tra que la economia chilena ha acumulado
cuatro meses consecutivos de caida en
su produccion. Estas cifras, interpretadas
con la metodologia de la OECD o con la
habitualmente usada en Chile y varios
paises emergentes, nos confirman que lo
improbable se convierte en certeza: Chile
deberd enfrentar una nueva recesién. Sin
embargo, sin perjuicio de que los datos ya
nos exhiben dicha realidad, creo que serd en
el Informe de Politica Monetaria del 13 de
mayo donde el instituto emisor presentard
un rango de crecimiento que considerars
probable la caida en la actividad durante
20009. A partir de ese momento, la palabra
recesién serd incorporada al escenario base
de lo que esperamos para este ano.

Ahora, la caida del PIB serd similar
a la registrada en 1999, cuando alcanzé
-0,8%, pero el cambio en el ritmo serd algo
distinto. En el primer trimestre de 1998, el
PIB crecia a unritmo de 6,8%, y seis meses
después caia en 2,3%, acumuldndose cuatro
trimestres consecutivos de contraccion. En
esta oportunidad, en el segundo trimestre
del ano pasado, el crecimiento fue de 4,6%
y pasard a -1,7% en el primer cuarto del
2009. De esta manera, el cambio en el ritmo
dela economia es menos brusco que hace
una década, sin perjuicio de que en esta
oportunidad el deterioro de las expectativas
se ha producido méds rapido.

Para la crisis asiatica, hubo un esfuerzo
gubernamental para convencernos de que la
crisis no nos afectaria y al observar los datos,
pareceria que dicha campana fue exitosa,
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ya que nuestro gasto siguié rampante sin
perjuicio de que venia una tormenta desde
Asia. Era tal la expansién de nuestro gasto,
que el Banco Central debid subirla tasa de
interés para reducir el sustancial déficit de
la cuenta corriente que se presentaba. En
la actualidad, aunque la palabra blindaje
volvié al discurso publico, el recuerdo de
la crisis asidtica estd presente en nuestra
poblacién, por lo cual el gasto de las fa-
milias y la inversion de las companias se

Chile es una economia pequena e
integrada al mundo y cada cierto tiempo
debemos enfrentar crisis internacionales
sobre las cuales no tenemos mucha capaci-
dad de anticipacién ni control, porlo que
si construimos una economia rigida, sélo
veremos escombros luego de que pase la
recesion. Aligual que con los terremotos,
debemos construir una economia flexible,
cuyos mercados se puedan adecuar a un
cambio brusco de las condiciones externas

Debemos construir una economia flexible, cuyos
mercados se puedan adecuar a un cambio brusco
de las condiciones externas.

comenzd a adecuar a la nueva tormenta.
Este rapido ajuste le permiti¢ al instituto
emisor bajar la tasa de interés sin temerala
inflacion y al riesgo de no poder financiar
las cuentas externas.

Esta realidad y las medidas guber-
namentales en apoyo a la liquidez de las
companias muestran que hemos aprendido
de los errores cometidos en el pasado,
por lo cual, si bien deberemos enfrentar
una nueva recesién, deberia ser menos
perjudicial que la de hace una década. Sin
embargo, donde no hemos aprendido nada
es en el mercado del trabajo, ya que en lugar
de haber tomado las medidas correctivas
para evitar que el desempleo se eleve como
ocurri6 entre 1999y 2002, se han seguido
realizando modificaciones ala regulaciéon
que restan flexibilidad a dicho mercado
haciéndolo mucho mds ineficiente para
afrontar crisis como éstas.

sin quiebra de empresas, ni pérdida de
puestos de trabajo.

La regla fiscal, la regulacién bancaria,
el Banco Central auténomo son algunos
de los instrumentos que le dan flexibilidad
anuestra economia y por ello no tenemos
problemas en servir nuestra deuda externa,
ni en buscar soluciones para rescatar a la
banca nacional. En cambio, en el mercado
del trabajo se ha caminado en la direccién
incorrecta y de hecho la agenda actual
busca aumentar el poder de los sindicatos,
ojald Gnicos, con mayores restricciones a
la contratacion de reemplazantes durante
la huelga legal. Esto evidentemente in-
crementard la remuneracién de los més
organizados y dificiles de reemplazar,
pero sesgara el proceso productivo para
hacerse mads intenso en capital y reducira
la posibilidad de que un recién egresado
pueda encontrar trabajo. [B]



