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DISIDENTE - PARTE A

Plan econdmico: una mirada disidente

a Presidenta de la

Republica junto al minis-

tro de Hacienda anun-

ciaron antenoche un
comjunto de medidas de naturale-
za tributaria, de gasto publico v de
empleo, destinadas a enfrentar la
dificil situacion econdmica gque
hoy se vive en el mundo y en
Chile. La gran mayoria de las
reacciones a éstas ha sido favora-
ble. Ello no es raro va que las pro-
puestas como el subsidio a la con-
tratacion de jovenes y las rebajas
tributarias a través de aliviar los
pagos provisionales mensuales v la
eliminacién  transitoria  del
impuesto de timbres y estampillas
atacan directamente el problema
de desempleo de los sectores mas
vulnerables y los problemas de
liquidez de los agentes economi-
cos, Sin embargo, tengo una mira-
da disidente a esa mayoria.

Tres aspectos del paquete y de
lo que éste significa desde la pers-
pectiva de la conduccion de politi-
ca econdmica fundamentan mi eri-
tica. La primera es que en momen-
tos como los actuales, la oportuni-
dad en las decisiones de politica es
muy importante, Me parece gue en
este caso se estd actuando tardia-
mente: ya los indicadores como la
caida de la produccion industrial
de 64% en noviembre y el IPC
negativo de 1,2%, dado a conocer

ayer por ¢l INE, nos muestran que
fa disminucién en la actividad de
nuestra economia ha sido mucho
mis rapida y profunda que la origi-
nalmente proyectada. Ello se refle-
jard en que serd muy dificil evitar
que la tasa de desempleo en los tri-
mestres de invierno bordee nueva-
mente los dos digitos, repitiéndose
la realidad de desempleo ocurrida
con posterioridad a la crisis asiatica
en el (ltimo afo del mandato del
Presidente Eduardo Frel.

A diferencia de lo que ocurrid
hace algunas semanas, cuando las
autoridades monetaria v fiscal si
reaccionaron con oportunidad ante
la falta de liquidez, los anuncios que
comentamos han sido tardios,

a segunda critica se debe

al tipo de instrumento de

politica econdmica que el

paquete prioriza. En efec-
to, segun la propuesta oficial, el
aumento del gasto piblico alcanza-
ria a 10,6% en el afio 2009, comple-
tandose con ello un periodo de tres
anos en donde el credmiento del
gasto piblico promedio anual es tres
veces superior al crecimiento del
producto. El problema es que priori-
zar el gasto fiscal limita la capacidad
de hacer uso de la politica moneta-
ria rebajando la tasa de interés y
proveer la liquidez que fa economia

chilena necesita. Mas atin, tampoco
avuda a aumentar el tipo de cambio
real como el escenario mundial
aconseja. Aun cuando hay profun-
das diferencias con lo que ocurrid en
Chile en el manejo de la crisis de
1998 v 1999 -periodo en el cual se
acabd la “década de oro” de creci-
miento de nuestra economia- se
estd volviendo a cometer parcial-
mente el mismo error de conduc-
cién de politica econdmica. Cabe
recordar que durante diciembre, el
costo del crédito bancario de corto
plazo para operaciones reajustables
v no reajustables ha side, respecti-
vamente, de 9.4% v 164% anual,
representando tasas reales que no se
veian desde 1998,

Finalmente, tampoco estamas
aprovechando la oportunidad para
hacer reformas que ataquen el
problema de largo plazo. La con-
duccidn econdmica siempre debe
estar atenta a aprovechar las
coyunturas para mirar mas alla v
generar condiciones para el
aumento de la productividad, la
innovacién y el emprendimiento,
fuentes permanentes para alcan-
zar el desarrollo nacional. Sipor el
contrario, las rebajas de impuestos
hubieran sido permanentes y no
transitorias se habria dado un paso
significativo en esta direccion, El
debate en el Congreso puede ser
una instancia para ello,
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A diferencia de lo
que ocurtio hace

Director ejecutivo
algunas semanas, Instituto Libertad y
cuando las Desarrollo

autoridades

monetaria y fiscal
si reaccionaron con
oportunidad ante
la falta de liquidez,
el plan econdmico
anunciado por la
Presidenta ha sido
tardio”.




