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LA INVERSION pasa por un mal momen-
to, al punto que en los ultimos meses el
Banco Central ha reducido drasticamente
sus proyecciones para este afio. La pre-
gunta es si se logrard revertir la tendencia,
mads alld de repuntes puntuales provoca-
dos por una baja base de comparacion. Las
sefiales que se observan hasta ahora no

son auspiciosas, lo que podria perpetuar
un largo periodo de bajo crecimiento eco-
noémico, con el consecuente perjuicio para
el bienestar social.

El afio 2014 ya estd bastante jugado en
materia de formacion de capital fijo, tan-
to en su componente de inversion en ma-
quinaria y equipos como en la construc-
cion. Asi lo refleja el desempeiio de las
importaciones de bienes de capital (que a
mayo habian caido 23% nominal anual) y
la revisién a la baja que hiciera la CAmara
Chilena de la Construccion para este sec-
tor (de 4% a 1,5% anual). Esto permite
prever una contraccion de la inversion a
lo largo de todo el afio, promediando una
caida incluso mayor a 1% anual. Esta ten-
dencia s6lo podria verse parcialmente
compensada por un mayor dinamismo
en el componente publico de inversion,
puesto que la inversién privada seguira
paralizada mientras no se despeje el es-
cenario, no sélo en el tema tributario,
sino en aspectos tan diversos como la

multiplicidad de anuncios que ha hecho
la autoridad.

En particular, la reforma tributaria no
sélo conlleva aumentos impositivos sus-
tanciales -pasando en pocos afios de 17%
a27%-, sino, ademds, cargas adicionales
para la generacion termoeléctrica, 1a ven-
ta de bebidas, la vivienda, los créditos,
etc., repercutiendo en diversos sectores
econdmicos. Igualmente, se han anuncia-
do modificaciones al Cédigo de Aguas, lo
que podria amenazar la certeza juridica
de los derechos de aprovechamiento del
agua que han sido claves para el desarro-
llo agricola, minero, hidroeléctrico y sa-
nitario. El proyecto que crea el Servicio
de Biodiversidad y Areas Protegidas trae
aparejadas atribuciones fuera de las dreas
protegidas del Estado que también re-
dundarian en fuertes restricciones al de-
sarrollo productivo. Ademds, la autori-
dad se ha pronunciado en contra de con-
tinuar con las concesiones hospitalarias e
iniciativas publico-privadas como las

prestaciones que complementan al servi-
cio de salud publica, reduciendo el espa-
cio de la iniciativa privada. Todo lo ante-
rior conforma un cuadro que en nada
ayuda a crear un clima propicio para la
inversion, en circunstancias que buena
parte de los grandes proyectos ya estan
siendo revisados.

Chile necesita del proceso de inversion
para seguir elevando su stock de capital y
con ello aumentar su potencial de creci-
miento. Para ello debe preocuparse de ge-
nerar condiciones favorables, mds atin en
un contexto donde otros paises emergen-
tes se vuelven mads atractivos como desti-
no de las inversiones extranjeras. Es im-
portante que las reformas propuestas lo-
gren el mayor consenso posible para
despejar favorablemente la incertidumbre
y revaluar la conveniencia y oportunidad
de avanzar con iniciativas que pueden
afectar negativamente nuestra competiti-
vidad, de modo de lograr una rdpida recu-
peracién de la economia.



