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El Aino en gque Ningun Blindaje Funciono

El Banco Central chileno entregd su ultimo reporte del afio, proyectando una caida de PIB
de 1,9%, resultado que en el informe de septiembre del instituto emisor se mencionada
como el peor escenario posible. Esto significa que la contraccion de la actividad productiva
supero las méas negativas proyecciones, lo cual da cuenta del impacto de la crisis.

Lo anterior destruye la hip6tesis del blindaje y es lamentable ver que nuestra economia no
puede despegarse arbitrariamente del adverso ciclo econdmico mundial. Ante ello sélo cabe
seguir profundizando las reformas que permiten superar este tipo de eventos, sin que se
produzca la interrupcion de la cadena de pago y en esto el sistema financiero chileno estuvo
a la altura de lo exigido. Los significativos cambios que experimento la regulacion bancaria
a partir de la crisis de los ochenta siguen rindiendo sus frutos y sin duda la industria
bancaria de nuestro pais es una de las méas sdlidas de la region.

En el escenario descrito, el mercado del trabajo respondi6 con la destruccion de miles de
empleos, elevando la tasa de desocupacién desde un promedio de 7,8% durante el afio
pasado a cerca de 10% durante el 2009 y de hecho, si se incorporan los programas de
empleo de emergencia, el porcentaje se eleva a 13%. Este stock de desocupados sera dificil
de reducir durante los proximos afos. Al respecto cabe recordar lo ocurrido en la crisis
asiatica cuando nunca se recuperaron los porcentajes anteriores. Por ello, en la hora actual
serd necesario un fuerte crecimiento econdmico y reformas significativas a nuestra
anquilosada regulacion laboral, para asi lograr una absorcion rapida de este desequilibrio.

En este periodo, la inflacion revel6 su alta correlacion con su simil en Estados Unidos y la
evolucidn esperada deja un gran espacio para que la politica monetaria mantenga su sesgo
expansivo por varios meses mas.
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La variacion del IMACEC
de octubre fue mas negativa de lo
esperado

El resultado del IMACEC de octubre, con una caida de 0,9%, fue peor de lo
esperado, aunque seria el ultimo dato negativo de este ciclo econémico.

IMACEC
Var.%
100 - bro En octubre pasado, el IMACEC cay6 en 0,9%
8’0 | Promedio Anualizado. Y en comparacion con igual mes del 2008. Este
, Octubre=-2,4 resultado fue mas negativo de lo que se
6,0 - esperaba y contiene una caida de 6,6% en la
40 - produccién industrial y un aumento de 8% en la
20 | Y | minera. Asi, en el trimestre movil agosto-
’ “\ /| octubre 2009 la variacion del IMACEC habria
0,0 LLBLINLILINL L I B B B N ||||‘|\||| |||,}v|| alcanzadoa—0,8%y|aexpan5iénanualizadaa—
-2,0 1 p— <t’ 2,4%. La estimacion para noviembre es de
romedaio I rimestral - ,
40 - Octubre=-0 8 +2%, y para el cuarto trimestre alca,nzarla a
6.0 - +1,2%, en tanto que para el 2009 seria de una
: - 0
R<m0g<POE<P0g<P0g<ndg< contraccion de 1,9%.
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Indice de Produccién Minera
Var.% promedio anual mévil

En octubre del presente afio, la produccion
6.0 1 B minera total aument6 en 8% en comparacion
Metdlico = -1,9 con igual mes del 2008. La mineria metalica

4,0 1 1 =% i s
- ) \ crecio en 9,2% en 12 meses y la variacion
201877 Ny \ anualizada fue de -1,9%. Por su parte, la mineria
0,0 1 no metalica cayd en 8,2% en 12 meses, con lo
2,0 A cual la variacion anualizada alcanza a -2,1%. En
4.0 - No Metalico = -2,1 ‘\ / la mineria meté_llica, el cobre, con un incremento
S / de 9,8%, explica gran parte del resultado del

6,0 \ =~ P . -

- indice sectorial. De esta manera, en los primeros

8,0 - 10 meses del afio, la produccion de cobre

acumula una nula variacion con respecto al
2008.
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... mientras la produccion industrial
sigue cambiando de tendencia

La caida de la produccion industrial, en octubre pasado, alcanzé a 5,8% segun SOFOFA,
lo que implica una evolucion marginal con sesgo al alza.

En octubre pasado la produccion industrial medida
por SOFOFA cay6 en 5,8% y las ventas totales en
3,6%, en tanto que las ventas internas se
contrajeron en 1,3%. De esta manera, la variacion
de la produccion industrial durante el trimestre
agosto-octubre fue de -6,5% en tanto las ventas
registraron una baja de -3,4%. Este negativo
resultado se explica por la menor produccion de
salmones, tabaco y bienes durables como
refrigeradores. Adicionalmente, se mantiene la
caida en la industria de maderas aserradas y
materiales de construccion.

El indice de ventas reales de bienes de consumo
muestra un paulatino cambio en su tendencia. En
octubre pasado las ventas de bienes durables
crecieron, en 12 meses, en 0,1%, lo que es mejor
que las cifras previas. En este Gltimo resultado, se
puede apreciar la menor venta, -12,1%, de autos
nuevos y usados, mientras que en muebles se
observé un incremento de 16,9% y de 29,5% en
productos textiles. En los bienes no durables, por su
parte, hay una variacion positiva, de 3,7%, lo que
reafirma un cambio en la tendencia.

Produccion y Ventas Industriales
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La inflacion sigue a la baja

La variacion del
probablemente en diciembre.

IPC en noviembre fue de -0,5%, lo cual se repetird

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses
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En noviembre hubo una variacion de -0,5% en los
precios del consumidor en relacion al mes previo.
Este resultado, mas bajo de lo esperado, se explica
por la variacion del grupo de servicios basicos que
tuvo una incidencia de -0,21 a la cual se agregé la
caida de vestuarios en -0,119. Por su parte, la
variacion del IPC subyacente fue de -0,6% lo que
se traduce en una inflacion subyacente acumulada
en 12 meses de -1,6%, mientras que la del IPC total
es -2,3%. Es muy probable que dicha inflacion en
12 meses se mantenga negativa hasta el primer
trimestre del proximo afio.

El IPC de bienes transables tuvo una variacion de
-0,4%, lo que implica una modificacién en 12
meses de -4,7%. Esta Gltima cifra podria cambiar
de tendencia si persiste la amenaza de una mayor
inflacién internacional en los commodities. En
tanto, la variacion mensual de los bienes no
transables es de -0,5%, mientras que su incremento
anual fue de 0,3%, cifra inferior a la del mes
anterior.
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El tipo de cambio real
exhibirda un serio retroceso

El indice del tipo de cambio real llegara en diciembre a un nivel que es,
aproximadamente, 15% mas bajo que hace un afio.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

En octubre recién pasado, el indice del tipo de 110 -
cambio real registré un valor de 97,45, cifra 7,5%

mas baja que la registrada en igual mes de 2008. 105 -
Para noviembre se espera una baja adicional en este
indicador, principalmente debido la caida del tipo
de cambio nominal. En dicho mes, el indice se
situara en torno a 92,1, lo que implicaria una baja
de 14% con respecto del mismo periodo del afio g9 -
anterior. Con todo, es muy probable que el
promedio del presente afio sea 0,2% inferior al 85 -
observado durante el 2008.

100 97,45

Prom. 87-08 = 95,6
95 -

80

07E |

Remuneraciones Nominales

por hora

. ] . Var.% 12 meses
El incremento nominal de las remuneraciones en 12

meses, en octubre pasado, fue de 55%. La 10
variacién real fue de 7,6% cifra superior a la 9 - Remuneraciones
observada durante los meses anteriores. En octubre,
las remuneraciones nominales del sector de la 81
administracion puablica por actividad econdmica 7 -
muestran un incremento mayor en 12 meses con
11%. En el mismo periodo el sector mas moderado
es el de intermediacion financiera con 3,4%. Al 5 -
analizar los salarios por tamafio de empresa, éstos
se desglosan en un aumento de 4,8% en las
medianas, 6,1% en las pequefias y 5,4% en las
grandes compaiiias.
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La tasa de intereés seguira en 0,5% hasta el
segundo trimestre de 2010

El Consejo del Banco Central mantuvo la tasa de politica monetaria en 0,5% y
es posible que la mantencion de ésta se extienda mas alla de lo anunciado por la
autoridad.

Banco Central: Tasa de Intereés
%

9,00 - El pasado 15 de diciembre, el Consejo del
TPM C s
8,00 1  Noviembre =0,50 Banco Central decidi6 mantener la tasa de
700 1  Diciembre=050 politica monetaria en 0,5%. Este nivel
6,00 co[res,ponde al minimo _h!stér/ico y el Con,sejo
5 00 sefial6 que no se_rpodlflcara por un periodo
’ BCU 10ANOS prolongado, situacion que podria mantenerse
4,00 Noviembre =3,29 hasta el segundo trimestre de 2010.
3,00 1 o /, Dada la evolucion de la inflacién domestica y
2,00 - BCUS ARIOS sus perspectivas, e>§i_sten amplio_s grao!os de
1,00 - Noviembre =2.78 libertad para la politica monetaria y sélo un
0,00 Attt rrrereeres INCTemento  brusco de la inflacion
Wss-vzwuss-wzgssovz internacional podria alterar ese calendario.
o o w
Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Mévil
23,0 - M1A = 21,4
El M1A vari6 en 21,4%, en el Gltimo trimestre
18,0 - movil septiembre-noviembre 2009. Esta cifra
fue bastante mayor a la observada en el registro
13,0 - previo. EI M7, por su parte, varié en 4,2% vy el
M2 se expandi6 en 4,6% en el trimestre mavil.
8.0 - Lo anterior también evidencia un ritmo mas
elevado que el de los periodos anteriores, lo que
3,0 - constata la magnitud del impulso monetario.
-2,0 -
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El doélar recupero algo de terreno

El doélar americano revirtio levemente en las Gltimas semanas su relacién con
respecto al Yen y otras monedas, entre ellas el peso chileno.

Tipo de Cambio Nominal
700,0 - 1$/US$

El tipo de cambio nominal comenzé diciembre con 50,0 -
cifras en torno a los $494, para subir

paulatinamente a $507, por lo cual se estima que el  gpg o -
promedio del mes estard en torno a $500. Esto

implicaria una caida de 23% en relacion a igual 550,0 -
mes del afio anterior. Ahora bien, el punto de
comparacion es bastante particular ya que

. . s 500,0 -
corresponde al nivel mas alto de los ultimos 24
meses y responQe a precios del cobre mferlores a 4500 - 507,78
1,4 délares por libra vs los US$ 3,13 por libra de la
actualidad.
400,0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1r1rr1i
) 3 3
Paridades

125 1 T 09
El Euro se cotizd en torno a 0,7 por dolar 120 A /) FURO | g
americano a mediados de diciembre, lo que implica
una variacion de 4,5% con respecto al mes previo. 115 1 T 07
En el caso del Yen se ha observado una paridad en & \4\ .
torno a 91,7 yenes por délar durante los Ultimos 2 110 (A 06 S
dias, lo que representa un aumento de 2,7%. ~ ju5 | \ ;0\ L 05 2
respecto al mes anterior. En suma, tanto el Euro v 6%9
como el Yen se han devaluado con respecto al délar 100 A \ T 04
americano, revirtiendo ligeramente la tendencia de YEN '\ f\-\'
los meses anteriores. % \ / \ [
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El precio del cobre en el 2010
sera de US$ 3 por libra

Las estimaciones oficiales para el proximo afio son muy timidas, ya que es
muy probable que el valor promedio sea de US$3 por libra.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

w =", unz2WLs==="unz2uUs==-"un2zz
™~ © o

o o o

90,0 1
o
| |
70,0 \ A W CELULOSA
- m 259
50,0 u
4 e
30,0 PR
10,0 A
N\ ;l.l
-10,0 ~ N -
-~ / ..
30,0 1 HARINA DE PESCADO  coBRE e
27,9 -26,8
-50,0 -
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Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
90,0 1
70,0
50,0
i CELULOSA
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-30,0 -1,6 COBRE N = ™mpm
-33,5 S -
-50,0 -

El acumulado en 12 meses a noviembre pasado,
muestra una variacion de -26,8% en las
exportaciones de cobre. En el caso de la celulosa,
la variacion anual fue de -25,9%. En el cobre, la
tendencia del afio ha sido decreciente, pero esta
situacion ha llegado a su fin e incluso comienza a
salir paulatinamente del area negativa. Por Gltimo,
en las exportaciones de harina de pescado, el
resultado es una variacién de 27,9%, cifra algo
mayor que la observada durante el mes pasado.

El precio del cobre ha promediado US$ 3,14 por
libra durante el presente mes, mientras que el
promedio acumulado desde principios de afio es de
US$ 2,32. Para 2010, la proyeccion se eleva a US$
3 la libra. El precio de la celulosa ha seguido
recuperandose y en la actualidad se observan
valores en torno a US$ 798 la tonelada de fibra
larga. Al mismo tiempo, la harina de pescado
muestra un aumento, llegando a los US$ 1.550 por
tonelada.
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Las exportaciones industriales
parecieran haber tocado fondo

Las exportaciones industriales, sin contabilizar la celulosa y harina de
pescado, parecen haber tocado fondo.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

60,0 -
) B 50,0 1 Celulosa
En el pasado mes de noviembre la exportacion 40,0 9,7

fisica de cobre tuvo una variacién anualizada de 30,0
10,8%. En el caso de la celulosa, la variacion enel 20,0
mismo periodo respecto el volumen de exportaciéon 10,0 -
es positiva en 9,7%. Por su parte, la harina de 0,0 A
pescado registrd una expansion anualizada de -10,0 1
34,4%, cifra cada vez mayor, gracias a la buena -20,0 {

captura que se ha observado en el norte del pais. -30,0 1 Harina de Pescado
-40,0 - 34,4
822"’072'522"’0’)2%22“(02%22"’0’)2
L L (1] Ll

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses

Las exportaciones mineras, excluyendo el cobre, 42,0

parecen estar alcanzando su punto mas bajo. En 32,0 L e AGROPECUARIO

noviembre pasado exhibieron una caida de -46,3%. 22.0 7= N\ o 6,4

Por su parte, las exportaciones agropecuarias 12.0 ";

muestran una contraccion anual de 6,4%, y dentro 2.0 L -

del sector, las fruticolas caen a un ritmo de -8,3% a 80 | INDUSTRIA EX. HP S {--

noviembre, mostrando un répido deterioro. En -18,0 -20,1 S

tanto, las industriales, excluyen la harina de -28,0 \\

pescad_o, y celulosa, siguen maqtenlendo una 38,0 MINERIA EX. COBRE \ «

evolucion descendente con una caida anual de - 48,0 -46,3 .

20,1%. WSSPONZWSSOPNZWSSPOP®NZ
S 8 3
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Las exportaciones e importaciones
Iniciaron la recuperacion

Las exportaciones salieron de la zona negativa, mientras las importaciones lo

har&n en unos meses mas.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

50 - Importaciones

40 - 242 gt r -
30 \
20
10 -
0
-10 4
20 -
-30
-40
50 -
'522"3(/)2822"”02822"3(/)2
Ll L L
Importaciones
Var.% Trim. Movil
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En el trimestre septiembre-noviembre 2009 se
observo un aumento de 9,8% en las exportaciones,
cifra que se descompone en una expansion de
27,7% en cobre y un caida de 2,2% en lo que no es
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados la variacion en los envios totales es de
-24,5%. Por su parte, las importaciones tuvieron
una variacion de -24,2% durante el trimestre movil
indicado, lo que se descompone en -29% en
petroleo y -23,6% en el resto de las entradas. La
variacién anual de las compras totales al exterior es
de -31,4%, cifra nuevamente inferior a la
observada durante los meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo durante el
trimestre  septiembre-noviembre muestran una
caida de 11,9%, lo que implica una contraccion
anualizada de 27,1%, cifra menos negativa que la
del periodo anterior. En cuanto a los bienes de
capital, la variacion trimestral fue de -31,8%
llegando a una anualizada de -25%, cifra mas
negativa que la del resultado previo. Por ultimo, en
los bienes intermedios la variacion fue de -28,8%,
en tanto lo que no es petrdleo tuvo una idéntica
variacion, cifra algo menos negativa que la
anterior.
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El saldo comercial seguira subiendo

La balanza comercial anualizada a noviembre pasado alcanz6 los US$ 11.532
millones, proyectandose para los proximos meses una mantencion de la
tendencia al alza.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
noviembre pasado, tuvo un superavit de US$
11.532,2 millones, con una mejoria de US$ 831  26.000 |
millones respecto al mes previo, que alcanz6 un
superavit de US$10.701,2 millones. Este resultado
se explica porque el aumento de US$ 1.012,2 16000 - ||‘

31.000 | Nov = 11.532

21.000 H

millones en las exportaciones acumuladas en 12
meses, es bastante mayor que la expansion de las  11.000 1

importaciones, que llegdé a US$ 181 millones. Se . .o |
estima que en los préximos meses la balanza "I“"l
comercial se mantendrd con sesgo al alza. 1.000 AL e MAmananiosooaooooo

g<P o<, 0gk8<LPO0g<LO|g <«
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Proy.

Exportaciones e Importaciones

US$ Mills. Acum. 12 meses

. . 75.000 4 Exportaciones Proy.
Las exportaciones anualizadas llegaron en Nov=51.155
noviembre pasado a US$ 51.155 millones y se . . |
estima que en marzo del 2010 seran de US$ 58,7
miles de millones, gracias al paulatino aumento del 55.000 4 /
precio del cobre y otros productos. Por su parte, las P
importaciones fueron de US$ 39.623 millones, ., | Pl \\
acumuladas a noviembre, y se estima que en marzo = _ N
proximo  alcanzaran los US$ 42,7 miles de 400 f2 == sk
millones. De esta manera, el punto de inflexion ya
ocurrio para ambas variables, iniciando asi e = ..o A1 o
proceso de recuperacion. KN <P o0x <o 0g <™ olg <
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El desempleo del trimestre
septiembre-noviembre sera de 9,4%

En el trimestre agosto-octubre la tasa de desocupacion fue de 9,7%, cifra
levemente menor a la proyectada y superior en 2,2 puntos a la observada un
afio atras.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo

En el trimestre agosto-octubre 2009 la tasa de
9,7 desocupacion llegé a 9,7%, lo que equivale a
7,5 709,3 mil personas desempleadas, ambas cifras son
inferiores a lo proyectado. En afio 2008 la tasa de

gue constituye una brecha algo menor a la del mes
previo. Para el trimestre septiembre-noviembre
2009 se estima que la tasa sera de 9,4%, bajo el

---------------------------------- supuesto de que la ocupacion cae en 0,5%,
2 < ° O mientras que la fuerza de trabajo experimenta una
w expansion de 1,6%.

7,7

desocupacion fue de 7,5%, lo que indica que hubo
||| un aumento en la desocupacién de 2,2 puntos, lo
L

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres méviles
6,0% -
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%

Fuerzade Trabajo . .. .
En el trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo

un incremento de 1,6% con respecto al afio
anterior, lo que implica un aumento de 114,4 mil
personas. Esta cifra se subdivide en una variacion
de la fuerza de trabajo masculina de 23,7 miles, en
tanto que la femenina lo habria hecho en 90,7 mil.
La ocupacion, por su parte, habria caido en 0,8%,
lo que equivale a la destruccion de 53,5 mil
empleos, cifra inferior a la proyectada.

o
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La V Region
es la de mayor desempleo

La mayor desocupacion del pais se registra en la VV Regién, con un 11,4%, en
tanto la mayor creacion de empleos en el Gltimo trimestre maévil se encuentra

en la X1l Region.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % de la fuerza de trabajo

Boct-09 oct-08

12,0

10,0
En el trimestre agosto-octubre, la V Region tuvo la 80
tasa de desocupacion mas alta con 11,4%, sequida 6,0
por la IX' region con 11%, mientras que en el otro 4
extremo se encuentra la | region con 4,5%. Al
comparar con la medicion de un afio atras, se
destaca la reduccion de 1,9 puntos en la XV region 0,0
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Empleo por Region
Var.% trimestre equivalente
i ] 2,3 2,0 2,6
El empleo total cayé un 0,8% promedio ponderado 07 1,2 13
con una alta varianza a lo largo del pais. En la XII I I . 0;4 [ [

Region se observo un incremento de 2,6% en la
ocupacion, seguido por la | Region con una
expansion de 2,3%. En el otro extremo, se observa
una caida de 8,4% del empleo en la XV regién
(Arica y Parinacota).
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P1B Regional 2000-2008

Particip.
PIB Regional

Tasa de Crecimiento Anual
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2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007  2008e
I 3.8 11 -0,8 2,7 11,1 4,1 -1,3 7,0 8,5 *
1] 7,4 -1,8 14,8 -3,5 52 4,2 1,8 1,7 3,0 -0,3
1 1,8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,5 2,2 10,1 8,3 4,3
v 24 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,8 3,8 3,9 6,6 12,1
\Y 8,8 2,2 2,8 2,1 2,4 5,8 47 57 0,0 3,3
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,7 5,7 3,0 -1,2 2,8
VI 4,0 9,2 53 0,9 3,0 55 8,2 6,0 -0,3 34
VIl 10,4 3,3 2,1 5,8 4,6 5,8 6,9 3,3 1,5 1,1
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 55 6,8 4,7 6,6 4,7
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,7 3,3 3,9 4,8 *
Xl 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 5,9 11,7 2,1 13,3 6,9
Xl 1,7 -4,0 4,7 3,6 4,1 -0,9 4,2 4,9 -10,8 -11,6
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,2 5,8 4,3 55
. No_ 0,1 4,8 3,7 1,9 2,0 -20,7 18,7 10,6 -9,1
Regionalizable ' ’ ' ' ’ ' ' ' '
PIB Nacional 100,0 4,5 3,4 2,2 3,7 6,0 5,6 4,6 47 3,2

Fuente: Entre 2000 y 2007 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2008 es www.ine.cl.
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Il Region:
La Reactivacion se Hace Notar

El PIB de la Il Region representé cerca del 7,4% del PIB nacional de 2005, concentrandose la
produccién en el sector minero (56%), construccion (12%) y transporte y comunicaciones (5,6%).
Entre octubre de 2008 y septiembre de 2009, la region de Antofagasta export6 US$ 15.642
millones, siendo su principal rubro la mineria con un monto de US$ 14.103 millones.

Entre los afios 1985 y 2008, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 5,4%,
mientras el resto de Chile lo hizo en 5,5%, lo que implica un desempefio similar al promedio. Sin
embargo, entre 1997 y 2007 fue la zona de mayor crecimiento en el pais gracias a la inversion en
mineria. El afio 2008 hubo una recesién de 0,6%, registrando en el tercer trimestre el peor
resultado con una caida que llegé a -3,3%, producto de la menor actividad cuprifera.

En el primer trimestre de 2009 se registra una variacion de -2,5%, en el segundo una de -6,5%,
mientras que en el tercer trimestre otra vez se constata una variacién positiva de 7,2%, lo que se
explica principalmente por una la reactivacion de la mineria.

En la Il Region la tasa de desempleo subid sustancialmente en los Gltimos doce meses y alcanz6
el 8,8% en el trimestre agosto-octubre, cifra que se compara desfavorablemente con el resultado
del afio pasado en el mismo periodo cuando llegaba a 6,6%. Este aumento se produce porque la
cantidad de ocupados cayé en 3,7%, mientras que la fuerza de trabajo lo hizo en 1,5%.
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La Il Region tuvo una
recesion de 0,6% durante 2008

Durante 2008 la economia regional tuvo una variacion de -0,6%, mientras
que en el tercer trimestre del presente afio se observd una expansion de
7,2% cifra que da cuenta del nuevo auge minero.

Evolucién del PIB

Base 100=1985

Region Antofogasta

Crec.85-08 =5,4

Resto del Pais

Crec.85-08 =5,5

indice de Actividad Econémica
Var.% 12 meses

16

PAIS=-1,6

Si se considera como base el afio 1985, la Regién
de Antofagasta crecié en un 5,4% promedio hasta
el 2008, mientras que el resto de Chile lo hizo en
5,5%. De esta manera, el resultado final es una
evolucion similar al promedio nacional, sin
perjuicio de que entre 1997 y 2007 crecié bastante
mas que el resto de las regiones. Entre los afios
2003 y 20086, los sectores de la regidn que tuvieron
un mayor aumento fueron construccion con 54%,
seguido por el de electricidad, gas y agua con un
incremento de 24%.

Durante el afio 2008, la actividad econdémica de la
I Regiodn se contrajo en 0,6%. La mayor caida, de -
3,3%, se produjo en el tercer trimestre del afio
pasado por la menor produccion de cobre. En el
primer trimestre del afio 2009, la economia
regional se contrajo 2,5%, mientras que en el
segundo trimestre, la variacion fue de -6,5%. Por
ultimo, en el tercer trimestre volvié a mostrar una
expansion de 7,2% como resultado  del
resurgimiento de la mineria y la construccion.
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El desempleo
cambid bruscamente en un afno

La tasa de desocupacion en la Il Region se estima en 8,8%, cifra
significativamente mas elevada que la registrada en el mismo trimestre de
2008, lo cual se explicaria por la destruccion de empleos y la emigracion de
la fuerza de trabajo.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerza de Trabajo

En el trimestre agosto-octubre, la Il Region reportd

una tasa de desocupacion de 8,8%, que se 10,3
descompone en: Antofagasta 8,7%, Calama 10,7% 8,8 8,7
y el resto de la region 6,3%. La tasa de desempleo 6.3
regional fue méas alta que hace un afio, cuando
alcanzaba a 6,6%. Este aumento se produce porque
la cantidad de ocupados cay6 en 3,7%, mientras la
fuerza de trabajo se redujo en 1,5%. Esta caida se
debe a la disminucion de empleos, lo que provoco

que varias personas volvieran a su region de origen. Antoragasta o gesta calama resto

Empleo Region de Antofagasta
Composicién % en trim. Ago. — Oct. 2009

22,0

La Gltima encuesta de empleo muestra que el 22% 12,2

de los ocupados en la Il Regidn se desempefia en el
sector de servicios personales, 19% en el comercio,
mientras que el 13% en la industria. Por su parte, en
el sector financiero la cifra alcanza a cerca de 12%.
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Ss. Financ.
Mineria
Construc
Transport
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Indicadores Econdmicos de Corto Plazo
Var.% Il Trim.08 IV Trim. I Trim.09 Il Trim. I Trim. IV Trim.
Trim. Aflo Anterior Estimado Estimado Estimado Estimado Estimado Proyectado
PIB 4,6 0,2 -2,4 -4,7 -1,6 1,2
Demanda Agregada 10,7 -0,2 -7,7 -10,6 -9,1 -6,1
Inversién 29,9 10,4 -10,3 -19,8 -18,9 -6,6
Construccion 13,2 6,7 -5,2 -7,3 -7,1 -3,0
Magq. y Equipos 49,5 14,2 -15,8 -32,1 -29,4 -10,0
Consumo Total 52 11 0,5 -0,3 1,7 6,4
Consumo de Familias 55 0,8 -0,7 -1,9 0,9 5,8
Bienes durables 8,6 -10,1 -18,5 -15,8 -7,7 12,0
Bienes no durables 7,2 4,3 3,9 0,2 2,2 5,0
Servicios 3,0 0,1 -0,9 0,1 1,9 5,0
Consumo de Gobierno 3,6 2,7 7,2 7,8 5,8 10,0
Exportaciones 6,9 3,4 -3,4 -6,6 -6,5 -4,0
Importaciones 20,3 1,8 -15,0
Agosto Sept. Oct.
Inflacion (Var.% mes) -0,4 1,0 0,0
Inflacion (Var.% 12 meses) -1,0 -1,1 -1,9
Tipo de Cambio Nominal 547 549 546
Tipo de Cambio Real (1986=100) 96,8 96,4 97,5
IMACEC (Var.%12 meses) -0,4 -1,1 -0,9
Junio-Agosto Julio-Sept. Ago-Oct.

Tasa de Desocupacion
10,8% 10,2% 9,7%
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Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Est. PL 2010

Ing. Corrientes (1) 211 20,7 22,0 237 25,8 27,5 26,4 21,3 23,6

Impuestos 16,7 15,9 15,6 17,8 17,0 18,9 18,6 15,8 18,1

Cobre 0,5 0,9 3,0 3,7 57 4.8 3,6 1,9 2,3

Otros 3,9 4,0 3,4 3,2 3,1 3,8 4,2 3,6 3,2
Gtos. Corrientes (2) 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,4 17,3 20,2 20,2
Ahorro de Gob. Central

22 2,8 52 7.6 10.7 12,1 91 11 35

(3)=(1-2)
Adg. Neta Act.No Financ. (4) 3,4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 3,8 4.9 4.5
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) 1.2 0.4 2,1 46 7 8.9 53 3.8 A1
Uso o Financiamiento (=-5) 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -8,9 -5,3 3,8 11

é.dq-N?ta Activos 1,6 0,4 1,4 1,9 57 7.4 4,6

inancieros

Pasivo Neto Incurrido -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0 -1,4 -0,7

Stock Deuda Neta (%PIB)

(Incluye Bono de 25,6 22,4 17,7 11,7 2,5 -5,4 -11,3

Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion

Como % PIB, en pesos corrientes
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2003 2004 2005 2006 2007 2008e

Form. Bruta de Capital 21,2 20,0 22,2 20,1 20,6 247

Ahorro Nacional 20,0 22,2 23,4 24,9 25,1 22,2

Ahorro Externo 1,1 -2,1 -1,2 -4,9 -4,5 2,4

Form. Bruta de Capital Fijo 20,1 19,3 21,2 19,0 19,9 24,0

Ahorro Geogréfico Bruto 25,2 29,2 30,7 35,1 34,5 28,8

Crecimiento Econdmico Socios Comerciales
Var. % del PIB
Part. %
Exp. 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009e
2007

Estados Unidos 12,9% 2,5 3,6 2,9 2,8 2,1 0,4 -2,4
Japon 10,7% 1,5 2,7 1,9 2,4 2,3 -0,7 -5,6
China 15,2% 10,0 10,1 10,4 11,6 13,0 9,0 8,6
Corea 5,6% 2,8 4.6 4.0 5,2 51 2,2 0,2
México 3,5% 1,4 4.0 3,1 4,9 3,6 1,3 -7,0
Italia 57% 0,0 1,5 0,6 1,8 1,5 -1,0 -4,8
Brasil 5,1% 1,1 5,7 3,2 4,0 5,7 51 0,3
Francia 3,5% 1,1 2,2 1,9 2,4 2,3 0,3 -2,3
Reino Unido 1,1% 2,8 2,8 2,1 2,8 2,6 0,6 -4,7
Alemania 2,5% -0,2 0,7 0,9 3,2 2,6 1,0 -4,7
Total de los 10 paises 6,6% 2,3 3,8 3,1 4,1 4.1 1,8 -2,2
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Economia Chilena
Sector Real
2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009p 2010p
Var.%
PIB 3,9 6,0 5,6 4,6 4.7 3,2 -1,9 4,5
Demanda Interna 4,9 7,5 10,4 6,8 7,8 7,4 -5,4 8,0
Consumo de Familias 4,2 7,2 7,4 7,1 6,9 4,3 1,0 4,5
Consumo de Gobierno 2,4 6,1 59 6,4 8,0 4,0 7,7 3,9
Inversion 57 10,0 23,9 2,3 12,0 19,5 -14,1 6,8
Exportaciones 6,5 13,3 4,3 51 7,6 31 -51 50
Importaciones 9,7 18,4 17,2 10,6 14,9 12,9 -12,5 13,2
PIB (MM US$) 74 96 119 146 163 172 153 183
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente =779 2.075 1.449 7.154 7.189 -3.440 2.063 1.655
Balanza Comercial 3.723 9.585 10.775 22.580 23.653 8.846 11.563 12.554
Exportaciones 21.664 32.520 41.267 58.680 67.666 66.456 51.895 57.590
Cobre 7.815 14.722 18.965 32.710 37.583 32.808 23.715 27.613
Resto 13.849 17.798 22.302 25.807 30.085 33.671 28.179 29.977
Importaciones 17.941 22.935 30.492 35.900 44.031 57.610 40.332 45.036
Cuenta Corriente (% PIB) -1,1 2,1 1,2 4,9 4,4 -2,0 1,4 0,9
Precio Cobre 81 130 167 305 323 316 230 300
Precio Petréleo 27 40 56 66 72 104 60 77
Tipo de Cambio Nominal 691 610 560 530 523 523 560 530
TC Real(1986=100) 104,3 99,2 95,1 91,7 94,1 95,9 95,8 90
Precios
Var.%
IPC Dic 1,1 2,4 3,7 2,6 7,8 7,1 -1,3 2,5
IPC promedio afio 2,8 11 31 34 4,4 8,7 15 0,8
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 6.399 6.608 6.798 6.803 6.944 7.203 7.322 7.431
Ocupados 5.788 5.946 6.170 6.272 6.449 6.642 6.605 6.736
Desocupados 610 661 628 531 495 562 717 696
Tasa de Des. Prom. afio 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 7,1% 7,8% 9,8% 9,4%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 7,2% 7,5% 9,0% 8,7%

21




LIBERTAD 4'A

DESARROLLO wwwiyd.org

ISSN 0717-2605

VISITE www.lyd.org

| Libertad y Desarrollo - Microsoft Internet Explorer

Archiva  Edicidn  Wer Fawvoritos — Herramientas  Ayuda .
entrés @ -Q @ @ (h pBL'lsqueda %:':‘\(Favoritos @ 8' .‘{_; fw, - |_J ﬁ ..‘ﬁ & @ AN &, = 5
My Web Search I MBuscar + Direccion @ btk v Jyd, comflydfinde:, aspxFchannel=4358 V| Ir

¢ Winculos @ Hatmail gratuito @ Mis Aplicaciones @ Personalizar vinculos @ Reqistrate Agui @ Windows @ Windows Media

Google *Pbuscar v 50 v | B [ Sidewiki + | " Corrector ortografico + & Traducir + 5| Autocompletar 4 &7 () Acceder T

e‘ 9.’ M £‘| V|<|> Buscar v &7 5' .Antiespl’a |Entrar + [=)Corren + @Mi ‘¥ahoo! E’VIRespuestas - @Noticwas - »»
[ | Libertad y Desarrollo l o afiadic pestaria

LlBERTAD ‘o‘ };{"rﬁs:r‘m; Inizia Hosotros Enlaces iE |:
DESARROLLO

:Econemia  :Social :Justicia »Sociedad y Politica :Legislativo *Medio Ambient +Gobierno Local

Ah AMIGOS LyD

A Inscribete v Participa en LyD & Suscripciones - Apoyo LyD A& Estudiantes & Sala de Prensa

P|I]E TOSSOCIEDAD PRESUPLUESTO!2 PROELEHAS EM ELECCIONES 2009 LF||3TR";DHHE ICA

EREN2609 YaRRALCA EUSQUEDA AVANTZADA »53

" PUBLICACIONES

o Destacad =
LYD CELEBRA FIN DE Af0 CON -—ooooce > Temas Piiblicos
\F PALABRAS DE CARLOS F. CACERES Y Columna Sebastian Soto: Congreso: Una Mirads al 2003
4 CRISTIAN LARROULET

b Estudios LyD

Santiago, 24 de diciembre de 2009 - Cerca Columna Luis Larrain: El Traje del Emperador o Informes Economicos
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