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COYUNTURA ECONOMICA
Agosto 2009

Tercer trimestre mostrara
cambio de tendencia

El Banco Central dio a conocer los resultados de las cuentas nacionales del segundo
trimestre del 2009. La economia chilena se habria contraido en 4,5% en dicho periodo, al
mismo tiempo que se corrige a la baja el resultado del primer cuarto del afio, siendo la cifra
actual de -2,3% (2,1% preliminar), con lo cual se acumulan dos trimestres consecutivos con
caidas de actividad productiva. Estas variaciones se realizan en comparacion con igual
periodo del afio pasado, ya que si se midiera a la manera de los paises desarrollados, con
respecto al trimestre previo, se acumularian cuatro periodos consecutivos, de 3 meses
cada uno, de caida de PIB.

En relacion con el fin de la crisis, a partir del tercer trimestre del presente afio veremos un
cambio de tendencia y el resultado desestacionalizado con respecto al trimestre previo sera
positivo, sin perjuicio de que la comparacion en doce meses seguird siendo negativa.
Nuestro pais esta atravesando por una situacion que no imaginabamos previamente, la cual
llevo a las autoridades a declarar que el “blindaje” existente nos aislaria de la crisis
mundial. Finalmente, ello no ocurri6 y la caida en este Gltimo trimestre fue mas negativa
que la que se produjo en el peor periodo de la crisis asiatica.

La evidencia nos muestra que la economia chilena sigui6 cayendo hasta mitad del presente
afio y deberemos esperar hasta fines del 2009 para comenzar a ver cifras méas positivas,
incrementandose paulatinamente la inquietud sobre el tipo de recuperacion que tendremos
durante el 2010 y los afios siguientes. Esto, debido a que la experiencia post crisis asiatica
fue bastante modesta y luego del rebote del 2000 (+4,5%) hubo varios afios con un
crecimiento promedio modesto, 3,2% en el periodo 2001-2003, y solo el boom de los
commodities elevo dicho resultado a partir del 2004.
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Se acentUla la caida del PIB

El resultado del PIB del segundo trimestre fue mas bajo de lo esperado y
confirmd que la contraccion del presente afio serd peor que la de 1999 por la

crisis asiatica.
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En el segundo trimestre el PIB cay6 en 4,5%
con respecto a igual periodo del 2008. Por su
parte, la demanda interna, lo hizo en 10,6%.
Esta sustancial baja se explica principalmente
por el derrumbe de la inversién, la cual se
contrajo en 19%, siendo la compra de maquinas
y equipos lo que sufrié el mayor retroceso con
una variacion de -32,1%. En el tercer trimestre,
el PIB sufrird una contraccion de 2,5%, para
recién empezar a mostrar cifras positivas en el
altimo cuarto del afo.

Al observar la evolucion anualizada de los
sectores productivos se aprecia que el sector
transable se ha visto muy afectado por la crisis
internacional desde fines del 2007, con un
agravamiento sustancial en el Gltimo trimestre
reportado. Por su parte, el sector no transable
mantuvo un ritmo de crecimiento hasta el tercer
trimestre del afio pasado en torno a 5% y luego
se derrumbd hasta los niveles actuales, producto
de la crisis de expectativas.
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... 10 mismo ocurre con la demanda
agregada.

La caida de la demanda agregada se explica por la menor inversion, compra de maquinas y
equipos, y el menor consumo, en particular de bienes durables.

PIB Transable

Var.% real aflos méviles
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La variacion del IMACEC
de junio fue peor de lo esperado

El resultado del IMACEC de junio, con una caida de 4,1%, junto con la
revision a la baja de las cifras anteriores, nos muestran un impacto mayor al

estimado originalmente.
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En junio pasado, el IMACEC cayd en 4,1% en
comparacion con igual mes del 2008. Este
resultado fue mas negativo de lo que se
esperaba y contiene una caida de 8,3% en la
produccién industrial y de 2,4% en la minera.
Asi, en el trimestre movil abril-junio 2009 la
variacion del IMACEC habria alcanzado a -
4,5% vy la expansion anualizada a -0,6%. La
estimacion para julio es de -3,1%, y para el
tercer trimestre alcanzaria a -2,5%, en tanto
gue para el 2009 se reproyecta a -1,9%.

En junio del presente afio, la produccion
minera total cay6 en 2,4% en comparacion con
igual mes del 2008. La mineria metalica se
contrajo en 2,5% en 12 meses y la variacion
anualizada fue de -6,2%. Por su parte, la mineria
no metalica cayd en 0,4% en 12 meses, con lo
cual la variacién anualizada alcanza a 1,9%. En
la mineria metélica, el cobre, con una baja de
2,6%, explica gran parte de la reduccion del
indice sectorial. De esta manera, en los primeros
6 meses del afio, la produccién de cobre
acumula una caida de 4,1%.
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...y la produccion industrial
siguio cayendo.

La caida de la produccion industrial, en junio pasado, alcanzo a 14,2% segin SOFOFA, lo
que coloca a este sector como uno de los mas afectados por la recesion.

En junio pasado la produccién industrial medida
por SOFOFA cay0 en 14,2%, y las ventas totales
en 11,1%, en tanto que las ventas internas se
contrajeron en 8,6%. De esta manera, la variacion
de la produccion industrial durante el trimestre
abril-junio fue de -14,4% vy las ventas de -10,6%.
Este negativo resultado se explica por la menor
produccion de salmones, pulpa de fruta y pasta de
tomates. Adicionalmente, una sustancial caida en la
industria de maderas aserradas y materiales de
construccién, aunque estas Ultimas, en el margen,
muestran un leve cambio en su tendencia.

El indice de ventas reales de bienes de consumo
mantiene el desplome de las ventas de bienes
durables. En junio pasado las ventas de ese tipo de
productos cayeron, en 12 meses, en 15,5%. En este
ultimo resultado, se puede apreciar la menor venta,
-27,1%, de autos nuevos y usados, mientras que en
productos textiles mostré un incremento de 9,2%.
En los bienes no durables, por su parte, hay una
variacion negativa, de -2,1%, lo que revierte la cifra
positiva del mes anterior.

Produccion y Ventas Industriales
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La inflacion sera negativa durante el
presente ano

El IPC de julio, muy inferior a lo esperado, cambia la vision a diciembre del
20009.

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses En julio hubo una variacién de -0,4% en los

precios del consumidor en relacion al mes previo.
Este resultado, muy distinto al esperado, se explica
por la variacién del grupo Prendas de Vestir que
tuvo una incidencia de -0,339, y por el grupo de
Servicios Basicos con una incidencia de -0,223.
Por su parte, la variacion del IPC subyacente fue de
-0,8% y se traduce en una inflacion subyacente
acumulada en 12 meses igual a 1,7%, mientras que
la del IPC total es 0,3%. Es muy probable que
dicha inflacion en 12 meses sea negativa a partir de
agosto y se mantenga en torno en ese rango hasta
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El tipo de cambio real
no deberia continuar bajando

El indice del tipo de cambio real se ha estabilizado transitoriamente debido al
sustancial incremento de los precios externos relevantes para Chile.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

En junio pasado, el indice del tipo de cambio real 110 -
registré un valor de 94,6 gque es 2,2% mas bajo que
lo registrado en igual mes del 2008. Para julio se
espera una mantencion en este indicador, 100 -
principalmente debido al retroceso del tipo de Prom.87-08 = 95,6
cambio nominal. En dicho mes, el indice se situard g5 -
en torno a 94,7, con una caida de 5,2% con respecto

al mismo periodo del afio 2008. Lamentablemente, 90 -
en los meses posteriores veremos que nuevamente

105 -

94,6

el indice cae por debajo el registro del afio previo. 85 1
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Remuneraciones Nominales
por hora
i . i Var.% 12 meses
El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en junio pasado, fue de 6,7%. La variacion 10 -
real fue de 4,7% cifra superior a la observada Remuneraciones
durante los meses anteriores. En junio, las 77
remuneraciones nominales por actividad economica g - 7,3
muestran con el mayor incremento en 12 meses al —~ —
sector de la administracion publica con 11%; 7 ~’
mientras que el sector mas moderado es el de 6 - " Costo M de Ob 6,7
servicios inmobiliarios con 3,2%. Al analizar los Fad osto Mano de Lbra
salarios por tamafio de empresa, éstos se desglosan 5 lar st
en un aumento de 7,7% en las medianas, 6,3% en e

las pequefias y 6,5% en las grandes.
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La tasa de intereés seguira en 0,5% hasta el
primer trimestre del 2010.

El Consejo del Banco Central mantuvo la tasa de politica monetaria en 0,5% y
se mantendra en dicho nivel por varios meses mas.

Banco Central: Tasa de Interés
%
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El pasado 14 de agosto, el Consejo del Banco
Central decidi6 mantener la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base para llevarla a
0,5%. Este nivel corresponde al minimo
histdrico y el Consejo sefial6 que ese valor no
se modificard por un periodo prolongado.
Adicionalmente informé que mantendrd las
medidas especiales adoptadas en la reunion
anterior. Como se puede apreciar, la politica
monetaria ya no puede hacer mucho mas para
revertir el ciclo econémico.

El M1A varié en 10,6%, en el Gltimo trimestre
mavil mayo-julio 2009. Esta cifra algo mayor a
la observada en el registro previo. EI M7, por su
parte, varidé en 8,6% y el M2 se expandié en
47% en el trimestre mévil, con un ritmo
también mas elevado que el de los periodos
anteriores.
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El dolar continda debilitandose

El délar americano ha retrocedido en los ultimos meses en relacion al resto de
las monedas del mundo, a lo cual se agregan elementos particulares de Chile
que han forzado una apreciacion de nuestro peso.

Tipo de Cambio Nominal

1$/US$
El tipo de cambio nominal comenzd agosto con 700,0 -
cifras en torno a los $540, para subir
paulatinamente a $550, por lo cual se estima que el ~ ©30.0
promedio del mes estard en torno a $546, lo que 600,0 -
implicaria un alza de 5,7% en relacion a igual mes
N ; . . 550,0
del afio pasado. La trayectoria de esta variable tiene
por una parte el efecto del aumento del precio del  500,0 1 340,42
cobre y por otra la salida de dolares para 4500 -
aprovechar la alta tasa de interés en Brasil.
400,0 +—r
07MMJ S NOBMMJ S NOOMM J
E E E
Paridades
125 1 T 09
_ 120 FURO Lo
El Euro se cotiz6 en torno a 0,705 por dolar
americano a mediados de agosto, en tanto que el 115 - - 07
mes pasado estuvo en torno a 0,7107, lo que 9 | 13 i
implica una apreciacion del Euro de 0,7%. En el 5110 06
caso del Yen se ha observado una paridad en torno ~ 105 - \ L 05
a 94,9 yenes por délar durante los ultimos dias, lo
que representa una leve devaluacion con respecto al 100 1 \ - 04
mes anterior de 0,4%. En suma, tanto el Yen como o | VEN Ty /\—\ 03
el Euro se han mantenido practicamente estables en \/ '
relacion al dolar americano, persistiendo asi la duda 90 0,2
sobre el destino que tendré esta Gltima moneda en 07E A J O O0E A J O 0E A J

los proximos meses.
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El precio del cobre sigue subiendo

El precio del cobre ha seguido subiendo, de igual forma que el resto de los
commodities, situdndose por sobre los US$ 3 por libra nuevamente.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.:/o Acum.12 meses
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Precios de Exportaciones

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses
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El acumulado en 12 meses a julio pasado, muestra
una variaciéon de -43,1% en las exportaciones de
cobre. En el caso de la celulosa, la variacién
anualizada fue de -19,8%. Tanto en cobre como en
celulosa la tendencia anualizada decreciente
deberia empezar a revertirse a partir de octubre
debido a la recuperacién en los precios. Por Gltimo,
en las exportaciones de harina de pescado el
resultado es una variacion de 22,9%, cifra algo
menor que la observada durante el mes pasado.

El precio del cobre ha promediado US$ 2,77 por
libra durante el presente mes, mientras que el
promedio acumulado desde principios de afio es de
US$ 1,97. Para el 2009, la proyeccién se mantiene,
por el momento, en US$ 2,1 por libra. El precio de
la celulosa ha seguido recuperandose y en la
actualidad se observan valores en torno a US$ 664
la tn. de fibra larga, mientras que en la harina de
pescado también hay un aumento, llegando hasta
US$ 1.175 por tonelada.
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Las exportaciones no principales con
tendencia a la baja.

Las exportaciones no tradicionales también se han visto afectadas por la crisis
y han moderado su dinamismo, en particular las relacionadas con el sector

fruticola.

A julio pasado la exportacion fisica de cobre tuvo
una variacion anualizada de -1,5%, lo que contiene
una expansion de 26% en 12 meses en julio pasado.
En el caso de la celulosa, la variacion anual en el
volumen de exportacién es positiva en 6,4%. En la
harina de pescado se registrd6 una expansion
anualizada de 27,1%, cifra menor que la observada
en los resultados anteriores debido a los problemas
gue ha enfrentado el sector.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
sufrieron un nuevo retroceso y a julio pasado
exhiben una caida de -35,6%. Las exportaciones
agropecuarias muestran una contraccion anualizada
de 3%, y dentro de éstas las fruticolas, que caen a
un ritmo anualizado de -5,7% a julio, han tenido un
rapido deterioro. En tanto las industriales, que
excluyen harina de pescado y celulosa, siguen
manteniendo una evolucion descendente con una
caida anualizada de -8,2%.
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EXxportaciones e importaciones

comenzaran a cambiar la tendencia

Luego de tres trimestres consecutivos de fuertes caidas, deberiamos comenzar
a ver que ello se atenlia y empieza a revertirse en los préximos meses.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil
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En el trimestre mayo-julio 2009 se observé una
caida de 29,9% en las exportaciones, cifra que se
descompone en una contraccion de 29,5% en cobre
y de 30,2% en no cobre. Este desempefio implica
que en términos anualizados la variacién en los
envios totales es de -28,5%. Por su parte, las
importaciones tuvieron una variacion de -38,2%
durante el trimestre moévil indicado, lo que se
descompone en -45,8% en petréleo y -37% en el
resto de las importaciones. La variacion anualizada
de las compras totales al exterior es de -16,1%,
nuevamente inferior a lo observado durante los
meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre mayo-julio muestran una caida de 35,4%,
lo que implica una contraccion anualizada de
19,5%, cifra inferior a la observada en los meses
previos, aunque con un cambio de tendencia en el
margen. En los bienes de capital, la variacion
trimestral alcanz6 a -29,4% llegando a una
anualizada de -4,4%, cifra menor que el resultado
previo. Por ultimo, en los bienes intermedios fue de
-42,5%, en tanto que la parte no petréleo tuvo una
variacion de -42,5%, cifra més negativa que la
observada anteriormente.
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El saldo comercial toco fondo.

La balanza comercial anualizada a julio pasado alcanz6 a US$ 5.137 millones,
proyectandose que en los proximos meses mostrard una tendencia al alza.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
julio pasado, tuvo un superavit de US$ 5.137,2
millones, con una mejoria de US$ 14,5 millones
respecto al mes previo, que alcanz6 un superavit de
US$ 5.122,7 millones. Este resultado se explica
porque la caida de US$ 1.860,3 millones en las
exportaciones acumuladas en 12 meses, es inferior
a la contraccion de las importaciones, que fue de
US$ 1.874,8 millones. Se estima que en los
proximos meses la balanza comercial se mantendra
con sesgo al alza.

Las exportaciones anualizadas llegaron en julio
pasado a US$ 50.666,9 millones, estimandose que
en septiembre serdn de US$ 48,8 miles de millones,
a pesar del paulatino aumento del precio del cobre
y otros productos. Por su parte, las importaciones
fueron de US$ 45.529,7 millones acumuladas a
julio y se estima que a septiembre alcanzaran a US$
42,8 miles de millones. De esta manera, el punto de
inflexion para ambas variables recién se apreciara
en el altimo trimestre del afio.

Saldo Balanza Comercial
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El desempleo del trimestre
mayo-julio sera de 11,1%o.

En el trimestre abril-junio la tasa de desocupacion fue de 10,7%, cifra similar a
la proyectada y superior en 2,3 puntos a la observada un afio atras.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo
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En el trimestre abril-junio 2009 la tasa de
desocupacion llegé a 10,7%, lo que es equivalente
a 782,4 mil personas, siendo dichas magnitudes
similares a lo proyectado. La cifra del afio 2008 fue
de 8,4%, lo gque indica que hubo un aumento de la
desocupacion de 2,3 puntos. Para el trimestre
mayo-julio 2009 se estima que la tasa serd de
11,1%, bajo el supuesto de que la ocupacion cae en
1,8%, mientras que la fuerza de trabajo
experimenta una expansion de 1,2%.

En el trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
un incremento de 1,5% con respecto a un afio
atras, lo que implica un aumento de 110,6 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabajo masculina de 45,9 miles, en tanto
que la femenina lo habria hecho en 64,7 mil. La
ocupacion, por su parte, habria caido en 1%,
equivalente a la destruccion de 68,9 miles
empleos, cifra menor que la proyectada.
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La IX Region
es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la IX Region, con un 14,1%, en
tanto que la mayor creacion de empleos en el uUltimo trimestre mdvil se

encuentra en la | Region.

En el trimestre abril-junio, la IX Region tuvo la tasa
de desocupacion mas alta con 14,1%, seguida por la
V region con 12,5%, mientras que en el otro
extremo se encuentra la XI con 4,9%. Al realizar la
comparacion con la medicion de un afio atras, se
destaca la reduccion de 2,1 puntos en la XV regién,
mientras que el mayor aumento se observa en la X
region con 6 puntos, debido a la crisis de la
industria salmonera.

El empleo total cay6 en 1% vy ello es el promedio
ponderado con una alta varianza a lo largo del pais.
En la | Regidn se observé un incremento de 11% en
la ocupacion, seguido por la XIV Region con una
expansion de 7,1%. En el otro extremo, se observa
una caida de 6,1% del empleo en la X region,
mientras que en la Il region la contraccion fue de
4,8%.
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PI1B Regional 2000-2008

Particip.
PIB Regional

Tasa de Crecimiento Anual
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2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007  2008e
I 3.8 11 -0,8 2,7 11,1 4,1 -1,3 7,0 8,5 *
1] 7,4 -1,8 14,8 -3,5 52 4,2 1,8 1,7 3,0 -0,3
1 1,8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,5 2,2 10,1 8,3 4,3
v 24 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,8 3,8 3,9 6,6 12,1
\Y 8,8 2,2 2,8 2,1 2,4 5,8 47 57 0,0 3,3
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,7 5,7 3,0 -1,2 2,8
VI 4,0 9,2 53 0,9 3,0 55 8,2 6,0 -0,3 34
VIl 10,4 3,3 2,1 5,8 4,6 5,8 6,9 3,3 1,5 1,1
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 55 6,8 4,7 6,6 4,7
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,7 3,3 3,9 4,8 *
Xl 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 5,9 11,7 2,1 13,3 6,9
Xl 1,7 -4,0 4,7 3,6 4,1 -0,9 4,2 4,9 -10,8 -11,6
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,2 5,8 4,3 55
. No_ 0,1 4,8 3,7 1,9 2,0 -20,7 18,7 10,6 -9,1
Regionalizable ' ’ ' ' ’ ' ' ' '
PIB Nacional 100,0 4,5 3,4 2,2 3,7 6,0 5,6 4,6 47 3,2

Fuente: Entre 2000 y 2007 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2008 es www.ine.cl.
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Octava Region
Bajo crecimiento y alto desempleo

El PIB de la VIII Regidn represent6 cerca del 10,4% del PIB nacional del 2005, concentrandose la
produccién principalmente en el sector manufacturero (36%), servicios personales (13%) y
transporte y comunicaciones (8%). Entre abril del 2008 y marzo del 2009, la region del Maule
exportd US$ 5.811 millones, siendo su principal rubro los productos industriales, donde se
incluyen productos forestales, celulosa y productos metélicos.

Entre los afios 1985 y 2008, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 3,6%,
mientras el resto de Chile lo hizo en 5,6%, lo que implica un desempefio mucho menor al
promedio. El afio 2008 hubo una expansiéon de 0,7%, con su mejor resultado, de 4,4%, en el
primer trimestre debido a la mayor actividad del sector Pesca y Agro silvicola.

En el primer trimestre del 2009 se registra una variacion de -5,6%, mientras que en el segundo la
contraccién fue de -4,5%, lo que se explica principalmente por una fuerte caida en la industria
manufacturera, en particular la relacionada con el sector forestal.

En la VIII Regidn la tasa de desempleo es superior al promedio de la economia chilena y alcanz6
a 11,9% en el trimestre abril-junio, cifra superior al resultado del afio pasado cuando llegaba a
9,3%. Este aumento se produce porque la cantidad de ocupados cay6 en 1%, mientras que la
fuerza de trabajo crecié en 1,9%.

17
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La Octava Region tuvo un
crecimiento de 0,7% durante el 2008.

El 2008 la economia regional tuvo una variacién de 0,7%, mientras que en
el primer semestre del presente afio se observé una contraccion de 5,1%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985

Resto del Pais
Crec.85-08 = 5,6
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Si se considera la base del afio 1985, la VIII
Region crecio en un 3,6% promedio hasta el 2008,
mientras que el resto de Chile lo hizo en 5,6%. De
esta manera, el resultado final es un desempefio
mucho menor al promedio nacional. Entre los afios
2003 y 2006, los sectores de la region que tuvieron
un mayor aumento fueron el sector agropecuario
con 30% seguido por el de electricidad, gas y agua
con un incremento similar.

Durante el afio 2008, la actividad econémica de la
VIl Regién se expandid en 0,7%. EI mayor
crecimiento, de 4,4%, se produjo en el primer
trimestre del afio pasado debido a la mayor
actividad del sector Pesca y Agro silvicola. En el
cuarto trimestre del afio 2008, la economia regional
cay6é en 3,9%, mientras que en el primero y
segundo trimestre del presente afio, la variacion
fue de -5,6% y -4,5% respectivamente, con una
fuerte caida en la industria manufacturera, en
particular la relacionada con el sector forestal.
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El desempleo
sube rapidamente.

La tasa de desocupacion en la VIII Region se estima en 11,9%, cifra mas alta
que la registrada en el mismo trimestre del 2008, lo cual se explicaria por la
caida de los ocupados junto con la mayor fuerza de trabajo.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerza de Trabajo

En el trimestre abril-junio, la VIII Regién reportd 17.2
una tasa de desocupacion de 11,9%, que se 137 156
descompone en: Chillan 12,8%, Concepcion 119 128 144
10,4%, Talcahuano 13,7%, Lota 15,6%, Coronel
17,2%, Los Angeles 10,8 y el resto de la region
11,4%. La tasa de desempleo regional fue mas alta
gue hace un afio, cuando alcanzaba a 9,3%. Este

aumento se produce porque la cantidad de
ocupados cayd en 1%, mientras que la fuerza de
trabajo crecié en 1,9%. Esto Gltimo implica que
muchas personas que habitualmente no estaban en
la fuerza de trabajo han salido a buscar un empleo.
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Empleo Region del Bio Bio

Composicion % en trim. Abr. — Jun. 2009
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La dltima encuesta de empleo muestra que el 27%
de los ocupados en la VIII Region se desempefia
en el sector de servicios personales, 20% en el
comercio, mientras que el 14% en la industria. Por
su parte, en el sector agricola la cifra alcanza a
cerca de 13%,
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Indicadores Econémicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.08 I Trim. IV Trim. I Trim.09 I Trim. I Trim.
Trim. Aflo Anterior Estimado Estimado Estimado Estimado Estimado Proyectado

PIB 4,6 4,6 0,2 -2,3 -4,5 -2,5
Demanda Agregada 11,6 10,7 -0,2 -7,7 -10,6 -6,5
Inversion 23,7 29,9 10,4 -10,0 -19,0 -21,9
Construccion 14,1 13,2 6,7 -4,8 -5,6 -7,0
Mag. y Equipos 34,9 495 14,2 -15,8 -32,1 -35,0
Consumo Total 5,8 5,2 11 0,1 -1,0 0,7
Consumo de Familias 6,0 55 0,8 -1,1 -2,6 -0,8
Bienes durables 135 8,6 -10,1 -14,2 -15,8 -10,0
Bienes no durables 6,3 7,2 4,3 3.4 -0,6 0,1
Servicios 3,9 3,0 0,1 -15 -0,8 1,0
Consumo de Gobierno 4,3 3,6 2,7 7,2 7.8 8,3
Exportaciones 0,1 6,9 3,4 -3,2 -5,4 -3,1
Importaciones 17,1 20,3 1,8

Abril 2009 Mayo Junio
Inflacion (Var.% mes) -0,2 -0,3 0,3
Inflacion (Var.% 12 meses) 4,5 3,0 1,9
Tipo de Cambio Nominal 583 566 553
Tipo de Cambio Real (1986=100) 95,3 94,6 94,6
IMACEC (Var.%12 meses) -5,1 -4,4 -4,1
Feb.-Abr. Mar.-Mayo Abril-Junio
Tasa de Desocupacion 9,8% 10,2% 10,7%
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Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Eg?%
Ing. Corrientes (1) 21,1 20,7 22,0 23,7 258 27,5 264 204
Impuestos 16,7 15,9 15,6 17,8 17,0 18,9 18,6 15,8
Cobre 0,5 0,9 3,0 3,7 57 4,8 3,6 1,8
Otros 3,9 4,0 3,4 3,2 3,1 3,8 4,2 2,8
Gtos. Corrientes (2) 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,4 17,3 20,0
Ahorro de Gob. Central
2.2 2.8 52 7,6 10,7 12,1 9,1 0,4
Adg. Neta Act.No Financ. (4) 3,4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 3,8 4,7
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) 1.2 0.4 2,1 46 7 8.9 53 4.0
Uso o Financiamiento (=-5) 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -8,9 -5,3 4,0
Adg.Neta Activos 1,6 0,4 14 19 57 7.4 46
Financieros
Pasivo Neto Incurrido -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0 -1,4 -0,7
Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 25,2 24,2 18,4 12,0 2,5 -5,2

Reconocimiento)

* Incluye paquete de medidas y proyecciones de gastos del transporte publico.
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Ahorro — Inversion

Como % PIB, en pesos corrientes
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2003 2004 2005 2006 2007 2008e

Form. Bruta de Capital 21,2 20,0 22,2 20,1 20,6 247

Ahorro Nacional 20,0 22,2 23,4 24,9 25,1 22,2

Ahorro Externo 1,1 -2,1 -1,2 -4,9 -4,5 2,4

Form. Bruta de Capital Fijo 20,1 19,3 21,2 19,0 19,9 24,0

Ahorro Geogréfico Bruto 25,2 29,2 30,7 35,1 34,5 28,8

Crecimiento Econdmico Socios Comerciales
Var. % del PIB
Part. %
Exp. 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009e
2007

Estados Unidos 12,9% 2,5 3,6 2,9 2,8 2,1 0,4 -2,6
Japon 10,7% 1,5 2,7 1,9 2,4 2,3 -0,7 -54
China 15,2% 10,0 10,1 10,4 11,6 13,0 9,0 8,4
Corea 5,6% 2,8 4.6 4.0 5,2 51 2,2 -11
México 3,5% 1,4 4.0 3,1 4,9 3,6 1,3 -6,5
Italia 57% 0,0 1,5 0,6 1,8 1,5 -1,0 -4,9
Brasil 5,1% 1,1 5,7 3,2 4,0 5,7 51 -0,4
Francia 3,5% 1,1 2,2 1,9 2,4 2,3 0,3 -1,9
Reino Unido 1,1% 2,8 2,8 2,1 2,8 2,6 0,7 -4.,4
Alemania 2,5% -0,2 0,7 0,9 3,2 2,6 1,0 -4,6
Total de los 10 paises 6,6% 2,3 3,8 3,1 4,1 4.1 1,8 -2,3
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Economia Chilena

DESARROLLO

Sector Real
2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009p
Var.%

PIB 3,9 6,0 5,6 4,6 47 3,2 -1,9
Demanda Interna 4,9 7,5 10,4 6,8 7,8 7,4 -5,0

Consumo de Familias 4,2 7,2 7.4 7,1 6,9 4,3 0,0

Consumo de Gobierno 2,4 6,1 5,9 6,4 8,0 4,0 8,4

Inversién 57 10,0 23,9 2,3 12,0 19,5 -14,8
Exportaciones 6,5 13,3 4,3 51 7,6 31 -2,9
Importaciones 9,7 18,4 17,2 10,6 14,9 12,9 -9,5
PIB (en miles de mills US$) 73.990 95.824 119.012  145.920 163.064 171.477 145.630
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente =779 2.075 1.449 7.154 7.189 -3.440 -946
Balanza Comercial 3.723 9.585 10.775 22.580 23.653 8.846 5.521
Exportaciones 21.664 32.520 41.267 58.680 67.666 66.456 49.322

Cobre 7.815 14.722 18.965 32.710 37.583 32.808 21.244

Resto 13.849 17.798 22.302 25.807 30.085 33.671 28.078
Importaciones 17.941 22.935 30.492 35.900 44.031 57.610 43.801
Cuenta Corriente (% PIB) -1,1 2,1 1,2 4,9 4,4 -2,0 -0,6
Precio Cobre 81 130 167 305 323 316 210
Precio Petréleo 27 40 56 66 72 104 60
Tipo de Cambio Nominal 691 610 560 530 523 523 567
TC Real(1986=100) 104,3 99,2 95,1 91,7 94,1 95,9 97
Precios

Var.%
IPC Dic 11 2,4 3,7 2,6 7,8 7,1 -0,4
IPC promedio afio 2,8 11 3,1 3,4 4.4 8,7 1,7
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.399 6.608 6.798 6.803 6.944 7.203 7.310

Ocupados 5.788 5.946 6.170 6.272 6.449 6.642 6.586

Desocupados 610 661 628 531 495 562 724
Tasa de Des. Prom. afio 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 7,1% 7,8% 9,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 7.2% 7,5% 8,7%
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