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COYUNTURA ECONOMICA
Junio 2009

El negativo impacto del
expansivo gasto publico

El 16 dejunio, tal como se esperaba, el Consegjo del Banco Central redujo la tasa de politica
monetaria (TPM) en 50 puntos base, [levandola a 0,75% anual. Este nivel es histérico, ya
gue corresponde a la tasa de interés mas baja desde que se tiene registro en € contexto de
aplicacion de politica monetaria moderna.

Esta Ultima rebaja no deberia tener un impacto muy significativo en las tasas de interés que
cobran los bancos y tiendas a sus clientes, ya que en las ofertas crediticias que se han
lanzado en las Ultimas semanas, ya estaba considerada. Sin embargo, en las tasas de largo
plazo la situacion es distinta, ya que a pesar de que € instituto emisor dejara espacio para
gue & gobierno se comience a endeudar, la gran expansiéon del gasto publico que veremos
este afio presionard las tasas de interés de largo plazo al aza, a mismo tiempo que hace
caer el dolar, tal como lo hemos visto en los Ultimos dias.

El gobierno hatenido un cambio sustancial en su politica fiscal y es asi como pasara de un
superavit de 5,3% del PIB durante el 2008 a un déficit de 4,1% del PIB. Esto es un cambio
de posicién neta de 9,4 puntos del PIB, en donde hay implicito un aumento de gasto
publico de 14,5% aproximadamente y la reduccién de algunos impuestos.

Dado que durante el primer trimestre, la expansion del gasto publico fue de 21,3%, lo que
probablemente se repetird en € segundo trimestre, deberia observarse una expansion mas
moderada en el segundo semestre, en torno a 5%, de maneratal que el gasto anual cumpla
con lo anunciado, es decir 14,5% durante el 2009. ¢Serd posible para la autoridad cumplir
con dicha desaceleracion del impulso fiscal? La presion creciente del desempleo cada vez
mayor y el ciclo electora que se avecina hace cada vez més dificil cumplir con dicha
promesa.
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La variacion del IMACEC
de abril fue peor de lo esperado

El resultado del IMACEC de abril, con una caida de 4,6%, confirmd la

recesion por la cual atraviesa nuestro pais.

IMACEC
Var.%

Indice de Produccion Minera
Var.% promedio anual movil
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En abril pasado, € IMACEC cay6 en 4,6% en
comparacion con igual mes del 2008. Este
resultado fue mas negativo de lo que se
esperaba y contiene una caida de 11,1% en la
produccion industrial y de 1,1% en la minera.
Ademés, hay un dia hébil menos. Asi, en €
trimestre movil febrero-abril 2009 la variacion
del Imacec habria alcanzado a -3% y la
expansion anuaizada a 0,9%. La estimacion
para mayo es de -2,1%, y para € segundo
trimestre alcanzaria a-3,4%, en tanto que para
e 2009 esde -1%.

En abril del presente afio, la produccién minera
total cayé en 1,1% en comparacion con igua
mes del 2008. La mineria metédlica se contrajo
en 0,9% en 12 meses y la variacién anualizada
fue de -6,3%. Por su parte, la mineria no
metélica cay6 en 5,5% en 12 meses, con lo cua
la variacion anualizada alcanza a 3,2%. En la
mineria metdlica, € cobre, con una baga de
1,3%, explica gran parte de la reduccion del
indice sectoria. De esta manera, en los primeros
4 meses del afio, la produccion de cobre
acumula una caida de 5%.
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... mientras la produccion industrial
sigue en caida libre.

La caida de la produccion industrial, en abril pasado, alcanz6 a 14% segun Sofofa, cifraen
lacual tuvo gran impacto la contraccién de laconstruccion.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA, Var.% Prom. Trim. Mévil

En abril pasado la produccién industrial medida
por SOFOFA cay6 en 14%, y las ventastotales 6.0 1
en 12,7%, en tanto que las ventas internas se 4,0 1
contrgieron en 13,2%. De esta manera, la 2,0 1
variacion de la produccion industrial durante € 0.0 7
trimestre febrero-abril fue de -11,8% vy las -2,0 1
ventas de -11,4%. Este negativo resultado del 401
cuarto mes del afio se explica por la menor 607
produccion de camionetas debido a cierre de la -8,0 7
planta, as como de productos forestales — 1097
cemento y derivados del hierro y acero  120°
utilizados en la construccion.

Produccién =-11,8

Ventas =-11,4

07E

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE , Var.% en 12 meses

El indice de ventas reales de bienes de consumo zj'z | Bienes Durables

mantiene el desplome de las ventas de bienes SN

durables, 1o que es habitual en estos ciclos 190790 L AN .

recesivos. Asi, en abril pasado las ventasdeese 140 | At T Y

tipo de productos cayeron, en 12 meses, en 9,0 - - ’ :

14,3%. En este Ultimo resultado, se puede 40 £ 29
apreciar la menor venta, -23,1%, de aUtos g \\
nuevos y usados, mientra_s gue en muebles la 60 | Bienes No Durables o .
caida fue de 14%. En los bienes no durables, por ’ © 143
su parte, también hay una variacion negativa, de 10 .-
-2,9%, en donde la caida del empleo es la  -16.0 -

principal explicacion. P E < 70 § < 7 ° % =
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La inflacion estaria en torno a 0,3%
durante el presente ano

Lacaidadel IPC de mayo obligo areproyectar la inflacion para el afio, siendo
muy probable que sea practicamente cercana a cero.

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses
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En mayo hubo una variacion de -0,3% en los
precios del consumidor en relacion a mes previo.
Este resultado se explica por la variacion del grupo
salud que tuvo una incidencia de -0,15, y por €
grupo de Recreacion y Cultura con una incidencia
de -0,109. Por su parte, la variacién del IPC
subyacente fue de -0,3% y se traduce en una
inflacién subyacente acumulada en 12 meses igual
a 4,4%, mientras que la ddl IPC total es 3%. Es
muy probable que dicha inflacion en 12 meses
[legue a 0% en agosto y se mantenga en torno a esa
cifra hastafin de afio.

El IPC de bienes transables tuvo una variacién de -
0,5%, lo que implica un incremento en 12 meses de
-0,6%. En tanto, la variacion mensual de los bienes
no transables es de 0%, mientras que su incremento
anual fue de 7%, cifra inferior ala del mes previo.
Asi, los transables con la caida del tipo de cambio
nomina sblo tendran de contrapeso € aumento
paulatino que se esta observando en los
commaodities como petroleo y alimentos.
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El tipo de cambio real
seguira cayendo

El indice del tipo de cambio real haseguido cayendo y |o hara en mayor grado

debido ala politicafiscal expansiva

En abril pasado, el indice del tipo de cambio rea
registré un valor de 95,3 que es 9,8% més alto que
lo registrado en igual mes del 2008. Para mayo se
espera una baja marginal en este indicador,
principalmente debido d retroceso del tipo de
cambio nominal. En dicho mes, el indice se situara
en torno a 92,9, con un incremento de 1,9% con
respecto a mismo periodo del afio 2008
Lamentablemente, en los meses posteriores
veremos que nuevamente el indice cae por debajo
€l registro del afio previo.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en abril pasado, fue de 7%. Lavariacion red
fue de 2,2% cifra levemente superior a lo
observado durante los meses anteriores. En abril,
las remuneraciones nominales por actividad
econdmica muestran a sector de la administracion
publica con € mayor incremento en 12 meses, de
11,3%; mientras que € sector mas moderado es €l
de servicios inmobiliarios con 3,8%. Al andlizar los
salarios por tamano de empresa, éstos se desglosan
en un aumento de 8,1% en las medianas, 6,4% en
las pequefias y 6,9% en las grandes.
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La tasa de interés
bajo por ultima vez.

El Consgjo del Banco Central redujo la tasa de politica monetaria en 50 puntos
base para llevarla a 0,75% y se mantendra en dicho nivel por muchos meses
mas.

Banco Central: Tasa de Interés
%
———@—=DBCU 5 Afios 2,86

El pasado 16 de junio, €l Consgjo del Banco
— —BCU 10 AR Central decidio reducir la tasa de politica
0s 330 :

TPM 1925 ’ monetaria en 50 puntos base para llevarla a
8,0 1 ' 0,75%. Este nivel corresponde a minimo
TPM Mayo 2009 = 0,75 histérico y el Consgjo sefialé que era probable
gueese valor sea el nivel minimo que veremos
en este ciclo econdmico. Adicionalmente
informo que no emitird bonos a 5 afios 0 més
por US$750 millones en lo que resta del afio y
gue recomprara hasta US$1.000 millones, a
partir de julio, en bonos en UF de 5y més

e = 7 L =2 5 =2 8 = afios. Esto con e objeto de dejar espacio d

o o o . .

endeudamiento fiscal.
Agregado Monetario
Var.% Rea Trim. Mévil

26,0 — —MA = = =M M2 El M1A vari6 en 3,6%, en €l udltimo trimestre
990 3.6 10.7 3,0 mévil marzo-mayo 2009, cifra algo mayor a la
' observada en € registro previo. El M7, por su
18,0 \ parte, aumentd en 10,7% en dicho periodo,
14,0 \ /""'-.\ .=, Menosqueen los dltimos meses. Por su parte, el
10,0 e u ’ M2 aumenté en 3% en € trimestre movil, con

un ritmo también mas moderado que € de los
periodosanteriores.




www.lyd.org

LIBERTAD 4’
DESARROLLO

ISSN: 0717-2605

El dolar se derrumba

El dolar americano ha retrocedido en los Ultimos meses en relacion a peso
chileno debido a la masiva venta que seguird realizando € gobierno para

financiar su expansivo gasto publico.

El tipo de cambio nomina comenzd junio con
cifras en torno a los $560, para bagar
paulatinamente a $555, por lo cual se estimaque el
promedio del mes estara en torno a $558, lo que
implicaria un alza de 13% en relacién a igual mes
del afio pasado. La trayectoria de esta variable ha
sido inferior a lo que se proyectaba anteriormente,
en parte por e mejor precio del cobre, pero
acentuado por la decision gubernamenta de seguir
vendiendo ddlares a partir de julio por US$40
millones diarios con € objeto de financiar el déficit
fiscal.

El Euro se cotiz6 en torno a 0,72 por ddlar
americano a mediados de junio, en tanto que €
mes pasado estuvo en torno a 0,73, 1o que implica
una apreciacion del Euro de 1,6%. En € caso del
Yen se ha observado una paridad en torno a 96
yenes por dolar durante los Ultimos dias, 1o que

Tipo de Cambio Nominal
1$USS
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110 +
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EURO/US$

- 0,80
0,77
- 0,74
0,71
- 0,68
L 0,65

L Yen/US$ . - r 0,62
representa una nula variacion con respecto al mes 166 SRR 050
anterior. En suma, € Yen se ha mantenido estable .ol 056
mientras que el Euro ha recuperado terreno frente al 9 T ° loss
dolar americano, lo que también ha ocurrido con el 80 Attt 0 50
peso chileno. s 0o w s v w s
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El precio del cobre sigue subiendo

El precio del cobre ha seguido subiendo, de igual forma que €l resto de los
commodities, o que podria anticipar una nueva burbuja.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

™ Cobre
-38,4
" -

N~
o

Precios de Exportaciones

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

HP

[oo]

= W= el
-13,9

D

=  Cel

El acumulado en 12 meses a mayo pasado, muestra
una variacion de -38,4% en las exportaciones de
cobre. En € caso de la celulosa, la variacion
anualizada fue de -13,9%. Tanto en cobre como en
celulosa la tendencia decreciente se acentud en los
Ultimos meses, aunque deberia comenzar a
revertirse debido a la recuperacion de los precios
Por dltimo, en las exportaciones de harina de
pescado € resultado es una variacion de 29,6%,
cifra bastante mejor que la observada durante los
periodos anteriores, aunque reflgja e menor
consumo doméstico de laindustria salmonera.

El precio del cobre ha promediado US$ 2,29 por
libra durante el presente mes, mientras que €
promedio acumulado desde principio de afio es de
USS$ 1,79. Para & 2009, la proyeccion se mantiene
en US$ 1,9 por libra, sin perjuicio de que € sesgo
es a dza. El precio de la celulosa ha comenzado a
recuperarse y en la actualidad se observan valores
en torno a USS$ 611 la tn. de fibra larga, mientras
que en la harina de pescado también hay un
aumento hasta US$ 1.065 por tonelada.
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Las exportaciones no principales con
sesgo a la baja.

L as exportaciones no tradicional es también se han visto afectadas por lacrisis
y han moderado su dinamismo, en particular las relacionadas con e sector

fruticola

A mayo pasado |la exportacién fisica de cobre tuvo
una variacion anualizada de -5,3%, |o que contiene
una expansion de 28,5% en 12 meses en mayo
pasado. En el caso de la celulosa, la variacion anual
en el volumen de exportacion es positiva en 1,9%.
En la harina de pescado se registrd una expansion
anualizada de 32,5%, cifra bastante megjor que la
observada en | os resultados anteriores.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
sufrieron un nuevo retroceso y a mayo pasado
exhiben una caida de -24,2%. Las exportaciones
agropecuarias muestran una expansion anualizada
de 3,2%, vy dentro de éstas las exportaciones
fruticolas, que se expanden a un ritmo anualizado
de 1,3% amayo, han tenido un rgpido deterioro. En
tanto las industriales, que excluyen harina de
pescado y celulosa, siguen manteniendo una
evolucion levemente descendente con un
incremento anualizado de 0,1%.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

— — Cobre -5,3
60.0 - ——8—Haria de Pescado 32,5
50,0 - Celulosa 1,9
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Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses
Miner. ex Cobre =-24,2
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Ind ex HP y Cel = 0,1
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Las exportaciones e importaciones han
moderado su caida

La baja de las exportaciones ha sido compensada por la contraccion del gasto

en importaciones.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil
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Importaciones
Var.% Trim. Movil
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En € trimestre marzo-mayo 2009 se observé una
caida de 38,9% en las exportaciones, cifra que se
descompone en una contraccion de 51% en cobre y
de 24,7% en no cobre. Este desempefio implica que
en términos anualizados la variacion en los envios
totales es de -23,2%. Por su parte, las impor-
taciones tuvieron una variacion de -37,7% durante
el trimestre mévil indicado, lo que se descompone
en -56,8% en petréleo y -34,9% en € resto de las
importaciones. La variacion anuaizada de las
compras totales al exterior es de -3%, nuevamente
inferior alo observado en los meses previos.

Las importaciones de hienes de consumo del
trimestre marzo-mayo muestran una caida de
38,6%, lo que implica una contraccion anualizada
de 9%, cifra inferior a lo observado durante los
meses previos. En los bienes de capital, la
variacion trimestral alcanzé a -27,5% llegando a
una anuaizada de 7,4%, cifra menor que €
resultado previo. Por Ultimo, en los bienes
intermedios fue de -41,4%, en tanto que la parte ho
petréleo tuvo una variacion de -37,4%, cifra mas
negativa a la observada anteriormente.
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El saldo comercial toco fondo.

La balanza comercial anualizada a mayo pasado acanz6 a US$ 4.381
millones, proyectandose que en los siguientes meses un resultado similar con

sesgo a alza

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
mayo pasado, tuvo un superdvit de US$ 4.380,8
millones, con una mejoria de US$ 224,4 millones
respecto al mes previo, que alcanzd un superavit de
US$ 4.156,5 millones. Este resultado se explica
porque la caida de US$ 1.907 millones en las
exportaciones acumuladas en 12 meses, es inferior
a la contraccion de las importaciones, que fue de
US$ 2.131,4 millones. Se estima que en los
proximos meses la balanza comercial se mantendra
en torno a nivel de mayo con sesgo a aza.

Las exportaciones anualizadas llegaron en mayo
pasado a US$ 53.824,4 millones, estimandose que
en septiembre serén de US$ 47,6 miles de millones,
a pesar del paulatino aumento del precio del cobre
y otros productos. Por su parte, las importaciones
fueron de US$ 49.443,6 millones acumuladas a
mayo y se estima que a septiembre alcanzarén a
US$ 43,3 miles de millones. De esta manera, ambas
variables estén en trayectorias de convergencia, |o
gue limita el déficit de cuenta corriente que se
deberafinanciar durante el presente afio.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses
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Exportaciones e Importaciones
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El desempleo del trimestre
marzo-mayo sera de 10,1%.

En el trimestre febrero-abril |a tasa de desocupacion fue de 9,8%, cifra superior
alaproyectaday alaobservada un afio atras.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerza de trabgjo

11 En el trimestre febrero-abril 2009 la tasa de

10 98  desocupacion llegd a 9,8%, lo que es equivalente a
716,3 mil personas, siendo dichas magnitudes

7,6 superiores a lo proyectado. La cifra del afio 2008
fue de 7,6%, con lo cua hubo un aumento de la
desocupacion de 2,1 puntos. Para € trimestre
marzo-mayo 2009 se estima que la tasa serd de
10,1%, bajo € supuesto de gque la ocupacion cae en
0,8%, mientras que la fuerza de trabgo
experimenta una expansion de 1,6%.

w A O O N 00 ©

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anua trimestres méviles

% En eI trimestre indicado, lafuerza de trabajo tuvo
i un incremento de 1,9% con respecto a un afio

5% T Fuerza de Trabajo — =« atras, 1o que implica un aumento de 135,4 mil

personas que se subdivide en una variacion de la

fuerza de trabajo masculinade 46,3 miles, en tanto

gue lafemeninalo habria hecho en 89,1 mil. La

ocupacion, por su parte, habria caido en 0,5%,

equivalente a la destruccion de 31,8 miles

empleos cifra similar que la proyectada.
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La IX Region
es la de mayor desempleo.

Lamayor desocupacion del pais se registraen lalX Region, con un 13,3%, en
tanto que la mayor creacion de empleos en e Ultimo trimestre mévil se
encuentra en lal Region.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % de lafuerza de trabgjo

16 B Abr-09 @ Abr-08

En e trimestre enero-marzo, la IX Region tuvo la
tasa de desocupacion mas ata con 13,3%, seguida
por la VIII regién con 11,8%, mientras que en €
otro extremo se encuentra la X|I con 4,6%. Al
realizar la comparacion con la medicion de un afio
atras se destaca la reduccion de 4,8 puntos en la
XV region, mientras que el mayor aumento se
observaen lalX region con 4,5 puntos.

Los Rios

Coquimbo DDA
N

Antofagasta
Valparaiso
La Araucania
Los Lagos
Aysen
Magallanes
R.Metropalitana

Empleo por Region
Var.% trimestre equivalente

Bl empleo total cayé en 0,5% y ello es el promedio
ponderado con una ata varianzaalo largo dd pais.
En la | Regién se observd un incremento de 7,1%
en la ocupacién, seguido por la X1V Region con
una expansion de 5,8%. En € otro extremo, se
observa una caida de 7% del empleo en la XV
region, mientras que en lall la contraccion fue de

6,4%.

-6,4 70
| mm v VvV VI VI vl X X X XI Xl XV XV
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PIB Regional 2000-2008

Particip.
PIB Regional

Tasa de Crecimiento Anual
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2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008e
1 3.8 1.1 0,8 2,7 11,1 41 1,3 7,0 8,5 *
] 7,4 1,8 14,8 -3,5 5,2 4,2 1,8 1,7 3,0 -0,3
] 1,8 1,7 4,5 -3,9 1,6 0,5 2,2 10,1 8,3 4,3
v 24 13,5 0,5 -1,5 4,8 4,8 3,8 3,9 6,6 12,1
\' 8,8 2,2 2,8 2,1 2,4 5,8 4,7 5,7 0,0 3,3
\ 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,7 5,7 3,0 1,2 2,8
Vil 4,0 9,2 5,3 0,9 3,0 5,5 8,2 6,0 0,3 34
Vil 10,4 33 21 5,8 4,6 5,8 6,9 3,3 1,5 1,1
IX 2,6 6,8 1,4 3,5 1,7 55 6,8 4,7 6,6 4,7
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,7 3,3 3,9 4,8 *
Xl 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 5,9 11,7 2,1 13,3 6,9
Xi 1,7 4,0 4,7 3,6 41 -0,9 4,2 4,9 -10,8 -11,6
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,2 5,8 4,3 5,5
_No_ 0,1 4,8 3,7 1,9 2,0 -20,7 18,7 10,6 9,1
Regionalizable ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
PIB Nacional 100,0 4,5 3.4 2,2 3,7 6,0 5,6 4,6 4,7 3,2

Fuente: Entre 2000 y 2007 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2008 es www.ine.cl.
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Sexta Region
Mayor diversificacion de las exportaciones

B PIB de la VI Region represent6 cerca del 4,2% del PIB nacional del 2005, concentrdndose la
produccion principalmente en el sector agro silvicola (21%), comercio (13%) e industria
manufacturera (12%). Entre abril del 2008 y marzo del 2009, laregion de O Higgins exporté US$
4.691 millones, siendo su principa rubro los productos mineros con US$ 2.668 millones.
Adicionalmente, las exportaciones de alimentos e industriales son bastante significativas.

Entre los afios 1985 y 2008, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 5,2%,
mientras € resto de Chilelo hizo en 5,5%, lo que implica un desempefio inferior al promedio. El
afo 2008 hubo una expansion de 2,8%, con su mejor resultado, de 5,4%, en el tercer trimestre
debido alamayor construccion y comercio.

En e primer trimestre del 2009 se registra una variacion negativa de 1,7%, con una fuerte caida
en laindustria manufacturera, mineria, electricidad, gasy agua.

EnlaVI Region latasa de desempleo es inferior al promedio de la economia chilenay alcanzé a
8,3% en € trimestre febrero-abril, cifra superior a resultado del afio pasado cuando llegaba a
5,2%. Este aumento se produce porque la cantidad de ocupados cay6 en 5,6%, mientras
gue lafuerza de trabajo se contrgjo en 2,4%.

15
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La Sexta Region tuvo un
crecimiento de 2,8% durante el 2008.

El 2008 la economia regional tuvo una variacion de 2,8%, aunque desde el
primer trimestre del presente afio se inici6 una caida en la produccion.

Evolucion del PIB
Base 100=1985

Resto del Pais
Crec.85-08 = 5,5

Region O Higgins
Crec.85-08 = 5,2

BEEBIIFIIIRRERBSSSB8I BB
[SNoNoNONONoNoNeNoNoNoNoNoNoNoNeoloNolololNeNe No ol
A A A A A A A A A A A NN N NNN NN N

15,0
13,0
11,0

9,0 -
7,0
5,0
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5,0 -

Indice de Actividad Economica
Var.% 12 meses

1 0°Higgins — = Pais
b -1,7 -2,1
\
T V\ T \\ 1
\
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Si se considera la base del afio 1985, la VI Regién
creci6 en un 5,2% promedio hasta € 2008,
mientras que € resto de Chilelo hizo en 5,5%. De
esta manera, € resultado final es un desempefio
inferior al promedio nacional. Entre los afios 2003
y 2006, los sectores de la region que tuvieron un
mayor aumento fueron: electricidad, gas y agua
con 30% seguido por €l sector agropecuario y
silvicola con 28% de incremento total.

Durante el afio 2008, la actividad econdmica de la
VI Region se expandio en 2,8%. ElI mayor
crecimiento, de 5,4%, se produjo en el tercer
trimestre del afio pasado debido a la mayor
actividad de la construccion y del comercio. En el
cuarto trimestre del afio 2008, la economia regional
crecio en 1,6%), mientras que en € primer trimestre
del presente ano, la caida ha sido de 1,7%, con una
fuerte contraccion en la industria manufacturera,
mineria, electricidad, gasy agua.
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El desempleo regional
obliga a migrar a otras ciudades.

Latasa de desocupacion en laVI Regidn se estima en 8,3%, ciframas ataque
laregistrada en el mismo trimestre del 2008, 1o cua se explicaria por la caida
de los ocupadosy a pesar de lamenor fuerza de trabgjo.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerzade Trabgjo

En €l trimestre febrero-abril, 1a VI Region reportd 14.0 1

una tasa de desocupacién de 8,3%, que se 120 -
descompone en: Rancagua 12,7%, San Fernando
7,™% vy € resto de la region 6,8%. La tasa de
desempleo regional fue mas alta que hace un afio, 8,0 1
cuando alcanzaba a 5,2%. Este aumento se produce 6.0
porque la cantidad de ocupados cayd en 5,6%,
mientras que la fuerza de trabajo 1o hizo en 2,4%. 4.0 1
Esto dltimo implica emigracién de fuerza de trabajo 20 1
hacia otras regiones o retiro alainactividad.

10,0 4

[0e]
w

NN}
AN\
NN\

0,0
O'Hggins Rancagua San Fernando Resto

Empleo Region de O Higgins
302 Composicion % en trim. Feb. —Abril. 2009

La dltima encuesta de empleo muestra que el 30%
de los ocupados en la VI Regién se desempefia en
el sector agricola, 22% en el servicios personales,
mientras que e 14% en el comercio. Por su parte
en el sector manufacturero lacifra, a igual que en
€ transporte alcanza acerca de 10%,

© %) o (o s <] 5 (%]
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% I Trim.08 Il Trim. 1 Trim. IV Trim. I Trim.09 Il Trim.
Trim. Ao Anterior Estimado Estimado Estimado Estimado Estimado Proyectado
PIB 3,4 4,6 4,6 0,2 2,1 3,4
Demanda Agregada 8,1 11,6 10,7 0,2 -7,6 -7,6
Inversion 15,0 23,7 29,9 10,4 9,3 -20,1
Construccion 8,3 141 13,2 6,7 3,5 8,0
Maq. y Equipos 23,5 349 49,5 14,2 -15,8 -32,0
Consumo Total 5,2 5,8 5,2 1,1 0,6 0,1
Consumo de Familias 5,1 6,0 5,5 0,8 1,4 -1,0
Bienes durables 11,4 13,5 8,6 10,1 -18,9 -16,0
Bienes no durables 3,9 6,3 7,2 4,3 34 2,5
Servicios 4,8 3,9 3,0 0,1 2,0 0,0
Consumo de Gobierno 5,9 4,3 3,6 2,7 3,9 6,0
Exportaciones 2,6 0,1 6,9 34 2,7 1,0
Importaciones 13,5 17,1 20,3 1,8 -14,8 -10,9

Feb.09 Marzo Abril

Inflacién (Var.% mes) -0,4 0,4 -0,2
Inflacion (Var.% 12 meses) 5,5 5,0 4,5
Tipo de Cambio Nominal 606 593 583
Tipo de Cambio Real (1986=100) 97,6 94,1 95,3
IMACEC (Var.%12 meses) -3,9 -0,7 -4,6

Dic.-Feb. Ene.-Marzo Feb.-Abr.
Tasa de Desocupacion 8,5% 9,2% 9,8%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2222
Ing. Corrientes (1) 211 20,7 22,0 23.7 258 27,5 264 20.5
Impuestos 16,7 15,9 15,6 17,8 17,0 18,9 18,6 16,0
Cobre 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 4,8 3,6 0,5
Otros 3,9 4,0 3.4 3,2 3,1 3,8 4,2 4,0
Gtos. Corrientes (2) 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,4 17,3 19,3
gr)lc;rzg_(zi;e Gob. Central 22 2.8 52 7.6 10,7 12,1 9.1 0.8
Adqg. Neta Act.No Financ. (4) 3,4 3,3 3,2 3.1 3,0 3,2 3,8 4,6
Sup. o Déf. Global (5) = (34) 1.2 -0.4 21 4.6 7.7 89 53 -3.8
Uso o Financiamiento (=-5) 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -8,9 -5,3 3,8
Ada.Neta Activos 46 04 14 19 57 7,4 4,6
Financieros ’ ’
Pasivo Neto Incurrido -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0 -1,4 -0,7
Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 25,2 24,2 18,4 12,0 2,5 -5,2

Reconocimiento)

* Incluye paguete de medidas y proyecciones de gastos del transporte publico.
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2003 2004 2005 2006 2007 2008e

Form. Bruta de Capital 21.2 20.0 22.2 201 20.6 247

Ahorro Nacional 20,0 22,2 23,4 24,9 25,1 22,2

Ahorro Externo 1,1 -2,1 -1,2 -49 -4,5 24

Form. Bruta de Capital Fijo 20,1 19,3 21,2 19,0 19,9 24,0

Ahorro Geografico Bruto 25,2 29,2 30,7 35,1 34,5 28,8

Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var. % del PIB
Part. %
Exp. 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009e
2007

Estados Unidos 12,9% 2,5 3,6 2,9 2,8 2,0 1,1 -2,4
Japoén 10,7% 1,5 2,7 1,9 2,4 2,4 -0,7 7,7
China 15,2% 10,0 10,1 10,4 11,6 13,0 9,0 7,2
Corea 5,6% 2,8 4,6 4,0 5,2 51 2,2 -3,6
México 3,5% 1,4 4,0 31 4,9 3,6 1,3 -4,0
Italia 5,7% 0,0 1,5 0,6 1,8 1,5 -1,0 -4,2
Brasil 5,1% 1,1 5,7 3,2 4,0 5,7 51 -1,4
Francia 3,5% 1,1 2,2 1,9 2,4 21 0,7 -2,8
Reino Unido 1,1% 2,8 2,8 21 2,8 3,0 0,7 -3,7
Alemania 2,5% -0,2 0,7 0,9 3,2 2,6 1,0 -4,2
Total de los 10 paises 6,6% 2,3 3,8 3,1 4.1 4.1 1,9 -2,7

20




www.lyd.org

LIBERTAD 4’

ISSN: 0717-2605 DESARROLLO
Economia Chilena
Sector Real
2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009p
Var.%
PIB 3,9 6,0 5,6 4,6 4,7 3,2 -1,0
Demanda Interna 4,9 7,5 10,4 6,8 7,8 7,4 -44
Consumo de Familias 4,2 7,2 7,4 71 6,9 4,3 0,4
Consumo de Gobierno 2,4 6,1 59 6,4 8,0 4,0 5,5
Inversion 57 10,0 23,9 2,3 12,0 19,5 14,9
Exportaciones 6,5 13,3 4,3 5,1 76 31 -1,2
Importaciones 9,7 18,4 17,2 10,6 14,9 12,9 -8,5
PIB (en miles de mills US$) 73.990 95.824 119.012 145.920 163.064 171.477 145.630
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente =779 2.075 1.449 7.154 7.189 -3.440 -2.184
Balanza Comercial 3.723 9.585 10.775 22.580 23.653 8.846 3.505
Exportaciones 21.664 32.520 41.267 58.680 67.666 66.456 47.846
Cobre 7.815 14.722 18.965 32.710 37.583 32.808 19.221
Resto 13.849 17.798 22.302 25.807 30.085 33.671 28.625
Importaciones 17.941 22.935 30.492 35.900 44.031 57.610 44.341
Cuenta Corriente (% PIB) -1,1 2,1 1,2 49 4,4 -2,0 1,5
Precio Cobre 81 130 167 305 323 316 190
Precio Petréleo 27 40 56 66 72 104 50
Tipo de Cambio Nominal 691 610 560 530 523 523 570
TC Real(1986=100) 104,3 99,2 95,1 91,7 94,1 95,9 96
Precios
Var.%
IPC Dic 1,1 2,4 3,7 2,6 7.8 71 0,3
IPC promedio afio 2,8 1,1 3.1 34 4,4 8,7 1,9
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 6.399 6.608 6.798 6.803 6.944 7.203 7308
Ocupados 5.788 5.946 6.170 6.272 6.449 6.642 6.599
Desocupados 610 661 628 531 495 562 709
Tasa de Des. Prom. afio 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 71% 7,8% 9,7%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 7,2% 7,5% 8,5%
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REFORMA DE OEARWA FUE LO SUFICIENTEMENTE FROFUNDA PARA EVITAR CRITICAS DE CARACTER FOLITICO

Santiage, 19 de junio de 2009- Para el Director del Centro de Economia Intemacional de LyD, Franciseo Garcés, |a reforma ideal habria side aquella que
terminara con la fragmentacién del sistema de regulacitn ya que la propuesta sélo disminuye de & a 5 el nimero de instiuciones.
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Santiago, 18 de junio de 2009.- La investigadara del Frograma Sociedad y Politica de LyD, Carolina Apablaza, asegura que durante las préximos meses |as Estudios l."D
cosas alin se moverdn bastante. "La dnica prediccion que podemos hacer es que |a praxima eleccidn presidencial serd muy competitiva”, explica.
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