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La recesion se acerca

En Estados Unidos, la recesion se inicio en e tercer trimestre del afio pasado con la
correspondiente caida en la produccion y e empleo. Estos indicadores han seguido
empeorando y en el Ultimo cuarto del 2008 la produccién norteamericana se contrajo en
6,2%, ritmo anualizado.La tasa de desocupacion en tanto, se empino a 8,1% en febrero
pasado, que es la ciframés alta desde 1983.

En Chile, en cambio, la crisis aparecié de pronto en nuestra cotidianidad, ya que las
palabras inmunidad y blindaje habian generado la expectativa de que seriamos solo
espectadores de una crisis global y ahora nos damos cuenta que podria no ser muy distinto
de las experiencias anteriores.

En e primer trimestre del 2009, Chile ha comenzado a exhibir |os sintomas de la sustancial
contraccion del comercio global. Probablemente nuestra produccion caiga en 1% y €
desempleo se empine por sobre el 9%, antes de que €l invierno nos traiga cifras peores.

El gobierno rapidamente comprendio € efecto que esto tendria en un afio electoral y llevé a
cabo el anuncio en enero pasado, con una serie de medidas fiscales que lograban otorgar
mayor liquidez a las compafias y enfrentar el creciente desempleo. Sin embargo, en este
ultimo aspecto podria haber habido mayor correlacion entre la urgencia mostrada en el
mensajey las acciones posteriores. El proyecto de ley que subsidia la contratacion de mano
de obra juvenil ingresd a Congreso a principios de marzo y se tramita sin urgencia. En €l
evento que termine su tramite parlamentario a fin de mes, se debe comenzar a redactar el
reglamento para poder postular a este subsidio, en donde tienen participacion més de 5
servicios publicos. A raiz de esto es posible que recién en € tercer trimestre se pueda
contratar un trabajador con esta bonificacion. Es muy probable también que en ese
momento el desempleo nacional bordee el 11%.
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La variacion del IMACEC
de enero confirma la pesadilla...

El resultado del IMACEC de enero, con una caida de 1,4%, fue mucho méas
bajo de lo esperado e incrementd la probabilidad de que Chile sufra una

recesion el presente afo.
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En enero pasado, € IMACEC cay6 en 1,4% en
comparacion con igual mes del 2008. Este
resultado fue inferior a lo esperado y contiene
una caida de 8,9% en la produccién industrial y
de 3,6% en la minera Asi, en € trimestre movil
noviembre 2008-enero 2009 el crecimiento
habria alcanzado a 0,3% y la expansién
anualizada a 3%. La estimacion parafebrero es
de -2,8%, y para el primer trimestre alcanzaria
a-1%, en tanto que para el 2009 es de -1%. De
esta manera, €l escenario de recesion que
creiamos poco probable, es en la actualidad €l
escenario base.

En enero del presente afo, la produccion minera
total cayé en 3,6% en comparacion con igua
mes del 2008. La mineria metdlica se contrajo
en 3,7 en 12 meses y la variacion anualizada
fue de -6%. Por su parte, la mineria no metalica
cayo en 2,8% en 12 meses, con lo cua la
variacion anudizada es 0,3%. En la mineria
metdlica, el cobre, con una caida de 2,5%,
explica gran parte de la reduccion del indice
sectorial.
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... mientras la produccion industrial
esta en caida libre.

La caida de la produccion industrial, en enero pasado, alcanzo a 10% segun Sofofa, cifra

muy similar alaque posteriormente revel 6 €l INE.

En enero pasado la produccion industrial medida
por SOFOFA cay6 en 10%, y las ventas totales
en 8,1%, en tanto que las ventas internas se
contrgjeron en 8,8%. De esta manera, la
variacion de la produccion industrial durante el
trimestre noviembre 2008-enero 2009 fue de -
6,9% y las ventas de -5,6%. Este negativo
resultado del primer mes del afo se explica por
la contraccion del sector construccién y también
de lademanda de bienes de consumo.

El indice de ventas reales de supermercados
mostré un aumento de 5% con respecto a enero
del afio pasado. En la Region Metropolitana la

variacion fue de 4,3%. Como la region de mayor
expansion se ubica la séptima con 23%, en tanto
gue la décimo primera muestra una caida de
12,5% que se explica por la dréstica reduccién
de puestos de trabgjo producto de la crisis
salmonera.

Produccion y Ventas Industriales
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La inflacion estaria bajo 3%
durante el presente ano

Con la deflacion de febrero, €l aumento del IPC durante el presente afio se ha
gjustado rgpidamente a cifras inferiores a 3%.

Inflacion y Subyacente
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En febrero hubo una variacion de -0,4% en los
precios del consumidor en relacién al mes previo.
Este resultado se explica por la variacion del grupo
Bienes y Servicios Diversos que tuvo una
incidencia de -0,624, debido a eliminacion
transitoria del impuesto a crédito desde el 29 de
enero, y en Alimentos de -0,256. Por su parte, la
variacion del 1PC subyacente fue de -0,3% y se
traduce en una inflacion subyacente acumulada en
12 meses igua a 6,7%, mientras que la del IPC
total es 5,5%. En €l grupo alimentacion, la caida se
produce principalmente por e menor precio de
frutasy verduras frescas.

El 1PC de bienes transables tuvo una variacion de
0,1%, lo que implica un incremento en 12 meses de
2,5%. En tanto, la variacion mensual de los bienes
no transables es de -0,9%, mientras que su
incremento anual fue de 8,6%, cifrainferior aladel
mes anterior. Asi, la reversion de la alta inflacion
se ha producido rapidamente en los bienes
transables, mientras que en los no transables, dada
la mayor indexacion, ello tomara algunos meses
mas.
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El tipo de cambio real
ha retrocedido levemente

El indice del tipo de cambio real ha detenido su trayectoria ascendente y es
probable, aunque no deseable, que vuelva a valores mas cercanos a lo

observado en €l tercer trimestre del afio pasado.

En enero pasado, € indice del tipo de cambio
real registré un valor de 103,5 que es 15,8% mas
ato que lo registrado en igual mes del 2008.
Para febrero se espera una baja marginal en este
indicador, principamente debido a que nuestro
IPC cay6 més que el indice de Precios Externos
relevantes para Chile. En dicho mes, €l indice se
situard en torno a 100,2, con un incremento de
15,8% con respecto a mismo periodo del afio
2008. Para €l 2009, por Ultimo, se proyecta un
aumento importante con respecto a promedio
del afio pasado.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en enero pasado, fue de 7,9%. La variacion
real fue de 1,5% debido a la inflaciéon negativa. En
enero, las remuneraciones nominales por actividad
econdmica muestran al sector mineria con el mayor
incremento en 12 meses, de 11,1%; mientras que €
sector mas moderado es e de servicios
inmobiliarios con 4,3%, es decir, bastante menor
que la variacién del IPC. Al analizar los salarios
por tamafio de empresa, éstos se desglosan en un
aumento de 8,9% en las medianas, 6,7% en las
peguenas y 8,5% en las grandes. De todas maneras,
aunque decreciente, tomara varios meses alinear
estas variaciones a la nueva expectativa
inflacionaria
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La tasa de interés
seguira bajando.

El Consglo del Banco Central redujo la tasa de politica monetaria en 250 puntos
base parallevarlaa2,25% vy lo volvera a hacer en abril parallevar laTPM a1%.

Banco Central: Tasa de Interés
%
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El pasado 12 de marzo, el Consgjo del Banco
Central decidié reducir la tasa de politica
monetaria en 250 puntos base para llevarla a
2,25%. El Consgjo sefidla que esta decision se
fundamenta en la perspectiva de una caida
significativa de la inflacion hacia el mediano
plazo, producto del sustancial cambio en €
escenario macroeconémico. Es muy probable
gue en la reunién de abril se realice una baja
adicional de 125 pb, quedando la TPM en 1%,
lo que se mantendré el resto del afo.

El M1A varié en 0,3%, en € Ultimo trimestre
movil diciembre 2008-febrero 2009, cifra
similar a la observada en € registro previo. El
M7, por su parte, aumenté en 14,5% en dicho
trimestre movil, algo menos que en los Ultimos
meses. Por Ultimo, e M2 aumentd en 7,3% en €l
trimestre movil, con un ritmo también més
moderado que el de |os periodos anteriores.
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El dolar revierte su tendencia.

El dblar americano se ha estabilizado en relacion a Euro, mientras que ha

recuperado terreno con respecto a yen.

El tipo de cambio nomina comenzé marzo con
cifras en torno a los $600, para bagar
paulatinamente a $593, por o cual se estimaque el
promedio del mes estari en torno a $599, lo que
implicaria un alza de 35,2% en relacién aigua mes
del afo pasado. La trayectoria futura de esta
variable sigue produciendo controversia, aungue
hasta el momento el sesgo parece ir en la direccion
de mayor apreciacion del peso chileno.

El Euro se cotiz6 en torno a 0,78 por ddlar
americano a mediados de marzo, en tanto que €l
mes pasado se cotizé en practicamente el mismo
valor. En € caso del Yen se ha observado una
paridad en torno a 98 por délar durante los Ultimos
dias, lo que representa una devaluacion de 6% con
respecto al mes anterior. En suma, mientras el Yen
ha comenzado arevertir la apreciacion de los meses
anteriores con respecto a doblar, € Euro se
encuentra relativamente estable en relacion al délar
americano.
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Los precios de las principales
exportaciones dejaron de caer.

Los precios de los commodities se han estabilizado en sus bajos niveles con
leves sesgos al alza.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

Precios de Exportaciones
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El acumulado en 12 meses a febrero pasado,
muestra una variacion de -21,3% en las
exportaciones de cobre. En e caso de la celulosa,
la variacién anudizada fue de 2,8%. Tanto en
cobre como en celulosa la tendencia decreciente se
acentud en los Ultimos meses. Por dltimo, en las
exportaciones de harina de pescado € resultado es
una variacion de 3,3%, cifra menos negativa que la
observada durantelos periodos anteriores.

El precio del cobre promedia US$ 1,62 por libra
durante € presente mes, mientras que €l promedio
fina del afio 2008 fue de US$ 3,1532. Para €
2009, la proyeccion se mantienen en US$ 1,5 por
libra. El precio de la celulosa ha seguido bajando y
en la actualidad se observan precios en torno a US$
580 la tn. de fibra larga, mientras que la harina de
pescado ha estabilizado a US$ 1.040 por tonelada.
De esta forma, la reversion de los precios toco
fondo y en e caso dd cobre los valores son
mejores de lo esperado y duplican lo observado
durantelacrisis asidtica.
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Las exportaciones no principales con
sesgo a la baja.

L as exportaciones no tradicional es también se han visto afectadas por lacrisis

y han moderado su dinamismo.

A febrero pasado la exportacion fisica de cobre
tuvo una variacion anualizada de -4,2%, lo que
contiene un caida de 0,5% en 12 meses en febrero
pasado. En €l caso de la celulosa, la variacion anual
en el volumen de exportacién es positiva en 4,3%.
En la harina de pescado se registré una expansion
anualizada de 8,5%, algo bastante mejor que lo
observado en |os resultados anteriores.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
sufrieron un nuevo retroceso y a febrero pasado
exhiben una caida de -11,4%. Las exportaciones
agropecuarias muestran una expansion anualizada
de 13,4%, lo que responde en gran parte a las
exportaciones fruticolas, las cuales se expanden a
un ritmo anualizado de 23,4% a febrero. En tanto
las industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucion
levemente descendente con un incremento
anualizado de 8,8%.

Volumen Fisico Exportado:
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Las importaciones en caida libre.

Las importaciones han mantenido su rdpido agjuste, que es particularmente
intenso en bienes durables y de capital.

Comercio Exterior

Var.% Trim. Movil En e trimestre dic.2008feb.2009 se observd una
caida de 36,8% en las exportaciones, cifra que se

70 T Exportaciones -36,8 .

60 + - - = Imbortaciones 210 descompone en una contraccion de 55,7% en cobre

50 + P o y de 15,4% en no cobre. Este desempefio implica
| - e m

gue en términos anualizados la variacion en los
envios total es es de -9,3%. Por su parte, las impor-
taciones tuvieron una variacion de -21% durante €l
trimestre mévil indicado, lo que se descompone en
-60% en petréleo y -14,7% en e resto de las
importaciones. La variacion anuaizada de las
compras totales a exterior es de 17,9%,

g < 7 0o <« ” 0 g8 < 7 o0 gu nuevamente inferior a lo observado en los meses
- u w w previos.
Importaciones
Var.% Trim. Movil
Las importaciones de bienes de consumo del
75,0 Consumo 184 trimestre dic.2008-feb.2009 muestran una caida de

——t——Capital -8,8 18,4%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 11,9%, cifra inferior a lo observado durante los
meses anteriores. En los bienes de capita, la
variacion trimestral alcanzé a -8,8% llegando a
una anualizada de 21,3%, cifra menor que €
resultado previo. Por dltimo, en los bienes
intermedios fue de -27,9%, en tanto que la parte no
petréleo tuvo una variacion de -18,8%, cifra
inferior ala observada anteriormente.
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El saldo comercial seguira bajando.

La balanza comercia anualizada a febrero pasado alcanz6 a US$ 7.593
millones, proyectandose que en los siguientes meses el resultado ser cada vez

mas bajo.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
febrero pasado, tuvo un superavit de US$ 7.593
millones, con un retroceso de US$ 971,1 millones
respecto al mes previo, que alcanzd un superavit de
US$ 8.564,1 millones. Este resultado se explica
porque la caida de US$ 2.395,5 millones en las
exportaciones acumuladas en 12 meses, no acanza
a ser compensada por la contraccién de las
importaciones, que fue de US$ 1.424,4 millones. Se
estima que en los proximos meses la balanza
comercial mantendré el sesgo alabgja.

Las exportaciones anualizadas acanzaron en
febrero pasado a US$ 62.694,3 millones,
estimandose que en junio llegardn a US$ 54,2
miles de millones, debido ala caida en el precio del
cobre y otros productos. Por su parte, las
importaciones fueron de US$ 55.101,3 millones
acumuladas a febrero y se estima que a mediados
de afio llegardn a US$ 50,9 miles de millones. La
trayectoria de las importaciones se ha moderado
debido a la caida del precio del petrdleo, asi como
a efecto del mayor tipo de cambio real y la menor
demanda agregada, en particular de bienes de
capital y bienes de consumo durables.

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses
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El desempleo del trimestre
Dic.08-Feb.09 sera de 8,7%.

En el trimestre nov.08-ene.09 la tasa de desocupacion fue de 8%, cifra superior
alaproyectaday alaobservada un afio atrés.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerza de trabgjo

10 En € trimestre nov.08-ene.09 la tasa de
desocupacion llego a 8%, lo que es equivalente a
8,0 580,34 mil personas, siendo dichas magnitudes
7.2 superiores a lo proyectado. La cifra del afio 2007
fue de 7,2%, con lo cua hubo un aumento de la
desocupacion de ocho décimas. Para €l trimestre
dic.08-feb.09 se estima que la tasa sera de 8,7%
bajo e supuesto de que la ocupacion no cambia
mientras que la fuerza de trabajo experimenta una
expansion de 1,5%.
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

- = = Fuerza de trabajo 1,4 En € trimestre indicado, |a fuerza de trabajo tuvo

6% . un incremento de 1,4% con respecto a un afio
Ocupacion 0,5

atras, lo que implica un aumento de 99,3 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabajo masculina de 36,8 miles, en tanto
gue lafemeninalo habria hecho en 62,5 mil. La
ocupacion, por su parte, habria crecido en 0,5%,
equivalente a34,8 miles de personas, cifrainferior
a la proyectada. Esta Ultima cifra es la més
preocupante ya que nos indica que el resultado de
enero fue muy negativo para g ercer dicho impacto
en lamuestratrimestral.
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La IX Region
es la de mayor desempleo.

Lamayor desocupacion del pais se registraen lalX Region, con un 10,5%, en
tanto que la mayor creacion de empleos en el dltimo trimestre movil se

encuentra en la Region Metropolitana.

En € trimestrenov.08-ene.09, la I X Region tuvo la
tasa de desocupacion mas ata con 10,5%, seguida
por la 'V region con 10%, mientras que en € otro
extremo se encuentra la X1l con 3,2%. Dado que
hay regiones nuevas no es posble redizar la
comparacion en 12 meses en todas las regiones
aungue en las comparables se destaca la reduccion
de 1,8 puntosenlaVIl region.

El empleo total crecié en 05% y ello es €
promedio ponderado con una ata varianza a lo
largo del pais. Al analizar las regiones que
mantienen su cobertura, en la Region Metropolitana
se observo un incremento de 1,5% en la ocupacion,
seguido por la Il Regién con una expansion de
0,%%. En € otro extremo, se observa una caida de
3,1% del empleo en la Il region, mientras que en la
X1l la contraccién fue de 2,4%.
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PIB Regional 2000-2006
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Particip.
PIB Regional
(%) Tasa de Crecimiento Anual
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006e
1 3,8 1,1 -0,8 2,7 11,1 41 -1,3 6,6
] 7,4 1,8 14,8 -3,5 5,2 4,2 1,8 2,0
]} 1,8 1,7 4,5 -3,9 1,6 0,5 2,2 9,8
v 24 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,8 3,8 4,0
\" 8,8 2,2 2,8 21 2,4 5,8 4,7 6,3
Vi 4,2 9,2 2,7 6,6 0,6 8,7 5,7 2,8
Vi 4,0 9,2 53 0,9 3,0 5,5 8,2 6,3
Vil 10,4 3,3 21 5,8 4,6 5,8 6,9 2,7
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 5,5 6,8 3,7
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,7 3,3 3,3
Xl 0,7 3,8 9,6 10,3 0,8 5,9 11,7 -3,7
Xl 1,7 4,0 4,7 3,6 4.1 -0,9 4,2 4,2
R.M 47,0 4,8 2,6 21 3,6 6,2 5,8 3,9
No Regionalizable 0.1 4,8 3,7 1,9 2,0 20,7 18,7 10,6
PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,6 4,3

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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III Region
Caida en precio del cobre destruye a
pequenos productores

Bl PIB de la |1l Region representd cerca del 1,8% del PIB nacional del 2005, concentrandose la
produccion  principalmente en la mineria (41%), servicios financieros (10%) y servicios
personales (9%). Durante e afio 2008, la region de Atacama exporté US$ 5.340 millones, siendo
su principal rubro los productos mineros con US$4.436 millones.

Entre los afios 1985 y 2007, la economia regional crecié a una tasa promedio anua de 6,3%,
mientras que e resto de Chilelo hizo en 5,5%, lo que implicaun desempefio bastante destacado.
El afio 2008 hubo una expansion de 4,3% , con su mejor resultado, de 10,9%, durante el tercer
trimestre debido a la mayor produccion minera 'y de la construccién. En cambio, en € cuarto
trimestre del 2008 se registra una caida de 2,6% justamente debido a la menor produccion de
cobrey problemas en algunos cultivos

En lalll Region latasa de desempleo es inferior a promedio de la economia chilenay alcanzé a
7,3% en e trimestre nov.08-ene.09, cifra superior a resultado del afio pasado cuando
alcanzaba a 4,4%. Este aumento se produce porgue la cantidad de ocupados aumento6 en
0,9%, una magnitud inferior a la fuerza de trabajo, 4%, incluyendo esta Ultima,
trabajadores migrando desde otras regiones

15
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La III Region registro un crecimiento de

4,3% durante el 2008.
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El 2008 la economiaregional tuvo unavariacion de 4,3%, mientras que en
el cuarto trimestre exhibié una caida de 2,6% debido a los efectos de la
crisismundial.

Evolucion del PIB
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Si se considera la base del afio 1985, la |1l Regién
crecio en un 6,3% promedio hasta e 2007,
mientras que € resto de Chilelo hizo en 5,5%. De
esta manera, € resultado final es un desempefio
superior a promedio nacional. Entre los afios 2003
y 2006, los sectores de la region que tuvieron un
mayor aumento fueron: Construccion con 36%
seguido por Comercio con 31% de incremento
total.

Durante € afio 2008, la actividad econdémica de la
Il Regién se expandi6 en 4,3%. EI mayor
crecimiento, de 10,9%, se produjo en el tercer
trimestre del afio pasado debido a la mayor
produccion minera, de comercio y de la
construccion. En € cuarto trimestre del afo 2008,
la economia regional se contrgjo en 2,6% debido a
una menor produccion minera, agro silvicola, en
particular vid de mesa, y de servicios financieros.
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El desempleo regional
comenzara a subir.

Latasa de desocupacion en lalll Regién se estima en 7,3%, ciframas ataque
laregistradaen el mismo trimestre del 2008. Esto se explicariapor €l cierre de
faenas en la pequefia mineria.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerzade Trabgjo

En € trimestre nov.08-ene.09, la | Il Region reportd

una tasa de desocupacién de 7,3%, que se 127 10,1
descompone en: Copiap6 7,2%, Vallenar 10,1% vy 10 -
el resto de la regién 6,0%. La tasa de desempleo
regiona fue mas alta que hace un afio, cuando
alcanzaba a 4,4%. Este aumento se produce porgue
la cantidad de ocupados aumenté en 0,9%, una
magnitud inferior a la fuerza de trabajo, 4%, dado
gue esta Ultima estd incluyendo trabajadores
migrando desde otras regiones.
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De Atacama Copiapo Valle nar resto

Empleo Region de Atacama
Composicion % en trim. Nov. —Ene. 2009
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La dltima encuesta de empleo muestraque el 23% 12
de los ocupados en la |1l Regién se desempefia en

el sector de servicios personales, mientras que €l 6
20% en el comercio. Por su parte en €l sector de
construccion la cifra alcanza a 16%, mineria a 12% 0 -
y agriculturase ubica cercadel 11% .
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% IV Trim. I Trim.08 Il Trim. 1 Trim. IV Trim. I Trim.09
Trim. Ao Anterior Efectivo Estimado Estimado Estimado Proyectado Proyectado
PIB 4,0 3,3 45 4,8 1,1 1,0
Demanda Agregada 8,6 8,3 11,4 11,2 3,3 0,6
Inversion 16,9 16,5 24,4 30,1 3,5 4,2
Construccion 9,2 11,3 16,0 13,5 5,0 1,0
Maq. y Equipos 26,1 229 34,0 49,7 2,0 10,0
Consumo Total 7,2 5,4 5,6 5,6 3,1 3,0
Consumo de Familias 7.4 5,4 57 5,8 2,6 2,3
Bienes durables 17,6 13,2 15,4 9,5 4,0 5,0
Bienes no durables 6,2 4,3 5,7 6,6 4.1 4,0
Servicios 6,1 4,7 32 41 3,1 3,0
Consumo de Gobierno 5,8 5,7 52 4,8 6,0 6,7
Exportaciones 7,3 1,9 -1,4 6,5 1,0 2,0
Importaciones 18,0 13,5 15,5 20,5 21 5,3

Nov Dic. Ene.09
Inflacién (Var.% mes) -0,1 -1,2 -0,8
Inflacion (Var.% 12 meses) 8,9 71 6,3
Tipo de Cambio Nominal 651,5 649,3 623
Tipo de Cambio Real (1986=100) 107,0 1071 103,5
IMACEC (Var.%12 meses) 0,1 0,5 -1,4
Sept.Nov. Oct.-Dic. Nov.-Ene.09
Tasa de Desocupacion 7,5% 7,5% 8,0%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Est. 2009 PL
Ing. Corrientes (1) 211 20,7 22,0 23,7 258 27,5 26,1 20,8
Impuestos 16,7 15,9 15,6 17,8 17,0 18,9 18,4 174
Cobre 0,5 0,9 3,0 3,7 57 4,8 3,6 0,5
Otros 3,9 4,0 3,4 3,2 3,1 3,8 4,1 3,0
Gtos. Corrientes (2) 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,4 171 19,1
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,2 2.8 52 7.6 10,7 121 9,0 1,7
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3.4 33 3,2 3,1 3,0 3,2 38 4,5
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) 1.2 0.4 21 4.6 7.7 8.9 52 28
Uso o Financiamiento (=-5) 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -8,9 -5,2 2,8
Adqg.Neta Activos Financieros -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7 7,4 4,6
Pasivo Neto Incurrido -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0 -1,4 -0,7
Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 25,2 24,2 18,4 12,0 2,5 -5,2

Reconocimiento)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008p

Form. Bruta de Capital 211 20,0 22,2 20,5 211 21,5

Ahorro Nacional 20,0 22,2 23,4 25,2 25,5 22,8

Ahorro Externo 1,1 -2,1 -1,2 -4,7 -4,5 -1,3

Form. Bruta de Capital Fijo 20,1 19,3 21,2 19,5 20,6 21,0

Ahorro Geografico Bruto 25,2 29,2 30,7 354 34,8 33,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var. % del PIB
Part. %
Exp. 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2007

Estados Unidos 12,9% 2,5 3,6 2,9 2,8 2,0 1,1 -2,7
Japoén 10,7% 1,5 2,7 1,9 2,4 2,4 -0,7 -6,5
China 15,2% 10,0 10,1 10,4 11,6 13,0 9,0 7,2
Corea 5,6% 3,1 4,7 4,2 51 5,0 2,5 -2,5
México 3,5% 1,4 4,0 3,1 4,9 3,6 1,3 -4,0
Italia 5,7% 0,0 1,5 0,6 1,8 1,4 -0,9 -3,7
Brasil 5,1% 11 5,7 3,2 4,0 5,7 53 0,8
Francia 3,5% 1,1 2,2 1,9 2,4 21 0,7 -2,5
Reino Unido 1,1% 2,8 2,8 21 2,8 3,0 0,7 -3,2
Alemania 2,5% -0,2 0,7 0,9 3,2 2,6 1,0 -3,9
Total de los 10 paises 6,6% 2,3 3,8 3,1 4.1 4.1 2,0 -2,1
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Economia Chilena
Sector Real
2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p
Var.%
PIB 3,9 6,0 5,6 4,3 5,1 3,6 -1,0
Demanda Interna 4,9 7,4 10,5 6,4 7,8 8,5 -1,2
Consumo de Familias 4,2 7,2 7,4 6,5 7,8 4,8 1,9
Consumo de Gobierno 2,4 6,0 59 59 59 5,4 6,0
Inversion 57 9,9 23,9 2,9 11,9 18,1 -8,1
Exportaciones 6,5 11,4 4,3 55 7,8 1,9 21
Importaciones 9,7 18,3 17,2 10,5 14,3 13,7 0,9
PIB (en miles de mills US$) 73.990 95.824 119.012 145.920 163.064 171.477 145.630
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -779 2.075 1.449 6.838 7.200 4.438 -7.106
Balanza Comercial 3.723 9.585 10.775 22.587 23.653 10.179 -2.705
Exportaciones 21.664 32.520 41.267 58.485 67.644 67.789 45.895
Cobre 7.815 14.722 18.965 32.679 37.559 34.118 16.681
Resto 13.849 17.798 22.302 25.807 30.085 33.671 29.214
Importaciones 17.941 22,935 30.492 35.899 43.991 57.609 48.600
Cuenta Corriente (% PIB) 1,1 2,1 1,2 4,7 4,4 -2,6 -4,9
Precio Cobre 81 130 167 305 323 316 150
Precio Petréleo 27 40 56 66 72 104 50
Tipo de Cambio Nominal 691 610 560 530 523 523 630
TC Real(1986=100) 104,3 99,2 95,1 91,7 94,1 95,9 110
Precios
Var.%
IPC Dic 1,1 2,4 3,7 2,6 7.8 71 25
IPC promedio afio 2,8 1,1 3.1 34 4,4 8,7 3,2
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 6.399 6.608 6.798 6.803 6.944 7.203 7.347
Ocupados 5.788 5.946 6.170 6.272 6.449 6.642 6.642
Desocupados 610 661 628 531 495 562 706
Tasa de Des. Prom. afio 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 71% 7,8% 9,6%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 7,2% 7,5% 8,5%
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Crisis Econdmical
¥ sus efectos en |2
Chile :: Lo

Pablo Eguiguren, investigador del Programa Social de LyD, analiza aprebacién de la LGE:

"FALTA AVANZAR MUCHO FARA QUE LAS MEJORAS GENEREN UN CAMBIO REAL EN LOS
RESULTADOS DE LA EDUCACION™

Santiago, 18 de marzo de 2009.-A juicio del experto, las tareas contindan, ya que adn falta finalizar el trabajo
de la Ley de Aseguramiento de la Calidad, que junto a la LGE, "redefiniran el marco legal de la educacidn en
nuestro pais”.

L . Informes
Bm : Maria de la Luz Domper, Investigadora del Programa Economico de LyD: : ot
) CHILE, UN MERCADO DE AGUAS DINAMICO
Informes
-'.,‘5- 3 Santiago, 18 de marzo de 2009.-Coincidiendo con el 5% Foro Mundial de Aguas, la experta publicé un estudio el SSSERSRE S S
="y gque se refiere al sisterns de mercado que opera en Chile para el manejo de este recurso, destacando los
{:- avances gque ha significado la definicidn de derechos de aprovechamientos de aguas y otros aspectos.
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