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Medidas Monetarias y Fiscales
.seran suficientes?

Al igual que €l resto de los paises, en Chile se inicié la secuencia de baja en la tasa de
politica monetaria, con un agresivo recorte de 100 puntos base y con la expectativa de que
en los proximos 4 meses la tasa de interés bajara 200 puntos mas. Este potente impulso
monetario se suma a las medidas fiscales, por un monto de dinero equivalente a cerca de
2,6% del PIB.

Este tipo de crisis de origen financiero, tiene un impacto significativo en la liquidez de
empresas, dado que la reduccion sustancial de las ventas junto con una mayor dificultad
para aumentar €l capital de trabajo, afecta € flujo de cga y dificulta el cumplimiento de
obligaciones con terceros. Esto fue particularmente grave durante la crisis asidtica, ya que
el alza de la tasa de interés decretada en ese momento, generd la cesacion de pagos de
multiples empresas.

Hoy, parte importante del impulso fiscal est4 correctamente orientado a enfrentar los
problemas de caja de las empresas, de manera tal que la reduccion del PPM a pagar, asi
como la eliminacion transitoria del impuesto a crédito, van en la direccion correcta. Sin
embargo, no es tan fécil que la rebga de la tasa de politica monetaria se traspase
répidamente alas tasas de interés comercia y de hecho, durante la crisis asiética se abrio un
gran debate sobre ello, acusando a los bancos de no colaborar con la reactivacion y
amenazandolos con acusaciones ante e Tribunal de la Libre Competencia
Lamentablemente, es probable que veamos ese espectéculo otra vez durante los proximos
meses.

Detodas maneras no hay que confiar en que sblo la baja tasa de interés y el mayor gasto
publico resuelve € problema. Japén lo creyo reiteradamente en los noventa y perdio
finalmente la batalla No debemos cometer el mismo error.
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La variacion del IMACEC
de noviembre genero gran alarma...

El resultado del IMACEC de noviembre, con un aumento de solo 0,1%, fue
mucho mas bajo de lo esperado y aterd la estimacidon que existia para €l

crecimiento del 2008.

IMACEC

Var.% En noviembre pasado, e IMACEC creci6é en

9.0 - Proy. solo 0,1% en comparacion con igual mes del
8.0 | Promedio Anualizado — 2007. Este resultado fue inferior alo esperado y
70 | Noviembre =3,7 contiene una caida de 5,7% en la produccion
601" industrial y minera. Asi, en € trimestre mévil
5.0 | septiembre-noviembre 2008 € crecimiento
40 ] habria alcanzado a 2,7% y la expansién
30 | > anualizada a 3,7%. La estimacion para
201 Promedio Trimestral diciembre es de 1,9%, y para el cuarto trimestre
10  Noviembre=27 alcanzaria a 1,6%, en tanto que para el 2008 es
0.0 Lo de 3,5%. Para e afio 2009 la proyeccion se

8 S v g S »n xS n Y S 0|z mantiene en 2%.
L L L L L
Indice de Produccion Minera

Var.% promedio anual movil En noviembre del 2008, la produccion minera

— —Metglico total cay6 en 5,7% en comparacion con igual

60 - No Metalico mes del 2007. La mineria metalica se contrgjo
ap - ~_ o en 6,% en 12 meses y la variacion a_nualizada

' ~ / \ fue de -4,8%. Por su parte, la mineria no

metdlica tuvo un aumento de 16,3% en 12
meses, con lo cual la variacion anualizada es —
0,6%. En la mineria metalica, el cobre, con una
caida de 6,4%, explica gran pate de la
reduccién del indice sectorial.
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...y también la caida de las
ventas industriales.

La caida de las ventas industrial es alcanzé a 7,9% segun Sofofa, cifra que da cuenta del
impacto de la crisis mundial sobre el sector manufacturero nacional.

Produccion y Ventas Industriales
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Mévil
En noviembre pasado la produccion industrial

medida por SOFOFA cay6 en 6,4%, y las 10 1 = = Produccién -0,5
ventas totales en 7,%, en tanto que las ventas 8 4 Ventas -0,8
internas se contrajeronen 8,8%. De esta manera, 6 4

la variacion de la produccién industrial durante 4 4
e trimestre septiembre-noviembre fue de -0,5% 2 4
y las ventas de -0,8%. En e resultado de 0 4
noviembre influyé la mayor produccion de 5 J
tabaco (+14,2%) para ser exportado a otros 4
paises de la region, mientras que en € otro WSSO 0WZWSSONWZWSSO0nZ
extremo esta la caida (-60,2%) en e sector de 8 S 3

industria basica de hierro y acero por la menor

demanda de la construccién.

Ventas Reales de Supermercado
INE, Var.% en 12 meses

12,0 -
El indice de ventas redles de supermercados %7 #

mostrO un aumento de 2% con respecto a 807 / \ I|
noviembre del afio pasado y un aumento de 6,0 | / \ A /N A I\ I\
2,1% en € periodo enero-noviembre. En lo que 40 1 \ / \ \ / \ / \ [\ I\ \
va cuantificado del afio 2008, la variacion real v \/ ] 7 I\ | \ I
acumulada alcanza a 21% en la Regiéon 20 - / (YN Voo
Metropolitana En los extremos se ubican o0+ f gl -"
Antofagasta con 6,4% y la'V Region con un 20 - ‘I
aumento acumulado de solo 0,9%.

-4,0 -
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La inflacion convergera a 3%
durante el presente ano

Con la deflacion de diciembre, el aumento del 1PC durante el 2008 alcanzé a
7,1%, estimandose gque durante el presente afio se acercara rdpidamente al

rango meta.

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses

Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

= ==Transable 3.6

No Transable 10,4

En diciembre hubo una variacion de -1,2% en los
precios del consumidor en relacion al mes previo.
Este resultado se explica por la variacion del grupo
Alimentacién que tuvo unaincidenciade -0,141, en
vivienda de -0,195 y en Transporte de -0,972. Por
su parte, la variacion del IPC subyacente fue de
0,1% y se traduce en un aumento de la inflacion
subyacente en 12 meses igual a 8,7%, mientras que
lade IPC total es 7,1%. En € grupo alimentacién,
la caida se produce principamente por el menor
precio de frutas y verduras, carnes y pescados En
e grupo de transporte se redujo € precio de la
gasolina (-21,3%).

El IPC de bienes transables tuvo una variacion
negativa de 2,7%, lo que implica un incremento en
12 meses de 3,6%. En tanto, la variacién mensual
de los bienes no transables es de 0,2%, mientras
gue su incremento anual fue de 104%, cifrasimilar
a la del mes anterior. Asi, la caida del precio del
petréleo comienza a revertir la trayectoria de los
transables, mientras que los no transables deberian
paulatinamente también comenzar amoderarse .
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El tipo de cambio real
estaria alcanzado su valor maximo

El indice del tipo de cambio real mantiene su trayectoria ascendente, pero es
muy probable que en los proximos meses veamos una estabilizacion en torno

al valor registrado en noviembre pasado.

En noviembre pasado, el indice del tipo de cambio
real registré un valor de 109,03 que es 16,5% més
ato que lo registrado en igual mes del 2007. Para
diciembre se espera un aza margina en este
indicador, principamente debido a que nuestro |PC
cayo mas que € Indice de precios externos
relevantes para Chile. En dicho mes, € indice se
situara en torno a 109,4, con un incremento de 19%
con respecto a mismo periodo del afio 2007. Con
elo, e 2008 terminaria con un alza promedio de
2,6%, luego de bruscas caidas en € primer semestre
gue serevirtieron durante el segundo.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en noviembre pasado, fue de 8,2%. La
variacion real fue de -0,6% debido a la mayor
inflacion. En noviembre las remuneraciones
nominales por actividad econémica muestran a
sector construccion con el mayor incremento en 12
meses, de 125%; mientras que e sector mas
moderado es e de servicios inmobiliarios con
5,1%, es decir, bastante menor que la variacion del
IPC. Al andlizar los salarios por tamafio de
empresa, éstos se desglosan en un aumento de 9,3%
en las medianas, 6,3% en las pequefias y 8,1% en
las grandes.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

110 + 109,03

Prom. 87-07 = 95,6
105 T

100 -

| |
- TN/

80 -
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Remuneraciones Nominales

por hora
Var.% 12 meses
10,0 1 Remuneraciones
9,0
8,0
7,0
6,0

/

550_ h\-l

4,0 -

3,0 Costo Mano de Obra

2,0 1
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La tasa de interés
seguira bajando.

El Consgjo del Banco Central redujo la tasa de politica monetaria en 100 puntos
base parallevarlaa 7,25% y en €l IPOM de enero, €l Banco Central, transmiti6
con mucha fuerza la trayectoria de rebaja que tendra la TPM en los préximos
meses.

Banco Central: Tasa de Interés

%
’ El pasado 8 de enero, el Consgjo del Banco

——&—BCU 5 Afios 3,35 Central decidié reducir la tasa de politica

00~ —BCU 10 Afios 329 monetaria en 100 puntos base para llevarla a
s,o | T TPM 825 7,25%. El Consejo sefiala que esta decision se
’ fundamenta en la perspectiva de una caida
o significativa de la inflacion hacia e mediano

plazo, producto del drastico cambio en e

2’3 TPM Enero 2009 = 7,25 escenario macroeconémico.. Es muy probable
3’0 que en la reunion de marzo se realice una baja
2’0 adicional dfa 100 pb y a mediados de afio, la
1:0 TPM deberia bordear el 5%.
Ww <« > 0w << "> 0w < > 0n
8 5 8
Agregado Monetario
Var.% Rea Trim. Movil
27,0 T _—X=MA = = M7 M2
0,5 15,4 9,0

El M1A varié en 0,5%, en € udltimo trimestre
movil octubre-diciembre del afio 2008, cifra
similar a la observado en €l registro previo. El
M7, por su parte, aument6 en 15,4% en dicho
trimestre moévil, algo més que en los ultimos
meses. Por Ultimo, € M2 aument6 en 9% en €
trimestre moévil, con un ritmo también mas
elevado que e de los periodos anteriores.
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El dolar continua su recuperacion.

DESARROLLO

El délar americano se ha seguido fortaleciendo en relacién al Euro, situacion

inversaalo que ocurre que con respecto a Yen.

El tipo de cambio nominal comenzé enero con
cifras en torno a los $640, para bagar
paulatinamente a $615, por lo cual se estimaque el
promedio del mes estara en torno a $621, lo que
implicaria un alza de 29% en relacion a igual mes
del afo pasado. La trayectoria futura de esta
variable ha generado cierta controversia, ya que
algunos estiman gue el peso chileno deberia seguir
aprecidndose, mientras que otros afirman
justamente lo contrario.

El Euro se cotiz6 en torno a 0,76 por ddlar
americano a mediados de enero, en tanto que €
mes pasado se cotiz6 en 0,74, lo que implica una
devaluacion de 1,9% con respecto a dolar. En €l
caso del Yen se ha observado una paridad en torno
a 89 por dolar durante los dltimos dias, 1o que
representa una apreciacion de 2,6% con respecto al
mes anterior. En suma, mientras que € Yen se ha
seguido apreciando con respecto a ddlar, con €
consiguiente problema de competitividad para las
exportaciones niponas, € Euro ha seguido
devaluédndose en relacion a dolar americano.
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Los precios de las principales
exportaciones estarian en su piso.

Los precios de los commodities han comenzado a exhibir una cierta
estabilidad, reduciendo la probabilidad de que hubieran seguido cayendo.

Valor de Exportaciones:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

- - m = .«
o~ a2 CoFC o1 17 @ El acumulado en 12 meses a diciembre pasado,
o RS . ' -~ ’ muestra una variacion de -9,2% en las
= e "= exportaciones de cobre. En e caso de la celulosa,

%0 s "", .\.\ la variacion anualizada fue de 11,7%. Tanto en
cobre como en celulosa la tendencia decreciente se
acentud en los Ultimos meses. Por dltimo, en las
exportaciones de harina de pescado € resultado es
una variacion negativa de 7,1%, cifra menos
negativa que la observada durante los periodos
anteriores.

Precios de Exportaciones

Productos Principales

Var.% Acum.12 meses
El precio del cobre promedia US$ 1,45 por libra

100 ——Cobre HP - = el o!urante € Npresente mes, mientras que € promedio

23 5,7 7.2 final del afio 2008 fue de US$ 3,155. Para el 2009,
la proyeccion se reduce a US$ 1,5 por libra. El
precio de la celulosa ha seguido bajando y en la
actualidad se observan precios en torno a US$ 620
la tn. de fibra larga, mientras que en la harina de
pescado ha estabilizado a US$ 1.000 por tonelada.

20 De estaforma, lareversion de los precios pareciera
40 estar tocando fondo y no deberiamos observar
< ° OW < "D O W< S 0a2a nuevas caidas en |0os proximos meses.
©

~
o o
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Las exportaciones agropecuarias

DESARROLLO

incrementan su dinamismo.

L as exportaciones agropecuarias muestran un crecimiento anualizado cada vez
mayor, o que se vera reforzado gracias ala ganancia de competitividad de los

Ultimos meses.

A diciembre pasado la exportacién fisica de cobre
tuvo una variacién anualizada de -5,4%, lo que
contiene un aumento de 10,5% en 12 meses en
diciembre pasado. En €l caso de la celulosy la
variacion anual en e volumen de exportacion es
positiva en 4%. En la harina de pescado se registré
una contraccion anualizada de 0,3%, algo menos
negativa alo observado en |os resultados anteriores.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre,
sufrieron un nuevo retroceso y a hoviembre pasado
exhiben una caida de 3,3%. Las exportaciones
agropecuarias muestran una expansion anualizada
de 22,6%, lo que responde en gran parte a las
exportaciones fruticolas, las cuales se expanden a
un ritmo anualizado de 23,4% a diciembre En tanto
las industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucion
ascendente con un incremento anualizado de
13,5%.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

== =Cobre -54
=== Haria de Pescado -0,3
Celulosa 4,0

Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses

Miner. ex Cobre =-3,3

Agropec. = 22,6

N

v

Ind ex HP y Cel = 13,5

-

o

w < = O A
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Las importaciones siguen ajustandose a
la nueva realidad.

Las importaciones han iniciado un rapido agjuste, o que modera el déficit de la
cuenta corriente, a diferencia de lo ocurrido hace una década durante la crisis

asi ética.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Exportaciones -18,0

= = = Importaciones 21

SO m .
»

g < - o ls < = 0 g < ° O A
w w w
Importaciones
Var.% Trim. Movil
75.0 Consumo 46
60,0 —‘—Capltal 12,2

= = " Intermedio 0,3 .

10

En el trimestre octubre-diciembre se observo una
caida de 18% en las exportaciones, cifra que se
descompone en una contraccion de 34,7% en cobre
y un aumento de 24% en no cobre. Este
desempefio implica que en términos anualizados €l
aumento en los envios totales es de 0,2%. Por su
parte, las importaciones tuvieron una expansion de
un 2,1% durante el trimestre mévil indicado, lo que
se descompone en -20,2% en petréleo y +5,0% en
e resto de las importaciones. La variacion
anualizada de las compras totales al exterior es de
31%, nuevamente inferior a lo observado en los
MeSeS previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre octubre-diciembre muestran una caida de
4,6%, lo que implica un crecimiento anualizado de
19,7%, cifra inferior a lo observado durante los
meses anteriores. En los bienes de capita, la
variacion trimestral alcanz6 a 12,2% llegando a
una anualizada de 31,2%, cifra menor que €
resultado previo. Por Ultimo, € aumento de los
bienes intermedios fue de 0,3%, en tanto que la
parte no petrdleo tuvo una expansion de 5,1% cifra
inferior ala observada anteriormente.
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El saldo comercial seguira bajando.

La balanza comercial del 2008 alcanz6 a US$ 10.179 millones, proyectandose
gue en los siguientes meses €l resultado sera cada vez més bajo, debido ala

caidadel precio del cobre.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
diciembre pasado, tuvo un superdvit de US$
10.179,1 millones, con un retroceso de US$ 1.041,9
millones respecto al mes previo, que acanzé un
superévit de US$ 11.221 millones. Este resultado se
explica porque la caida de US$ 1.167,5 millones
en las exportaciones acumuladas en 12 meses, no
alcanza a ser compensada por la contraccién de las
importaciones, que fue de US$ 125,6 millones. Se
estima que en los proximos meses la balanza
comercial mantendra el sesgo alabaja.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron en
diciembre pasado a US$ 67.788,5 millones,
estimandose que en junio llegardn a US$ 56,9
miles de millones, debido ala caida en €l precio del
cobre. Por su parte, las importaciones fueron de
US$ 57.609,4,5 millones acumuladas a diciembre y
se estima que a mediados de afio llegardn a US$
55,7 miles de millones. La trayectoria de las
importaciones se ha moderado debido ala caida del
precio del petréleo, asi como a efecto del mayor
tipo de cambio real y la menor demanda agregada,
en particular de bienes de capital y bienes de
consumo durables

Saldo Balanza Comercial
USS$ Mills. Acum. 12 meses
31.000 - Proy.
Diciembre = 10.179
26.000
21.000 -
16.000 -
11.000 -
1.000 MMEBLHUMNNIUUNNIN] I'
g = v 53 = »n 3 = o g =
1] w L Ll
Exportaciones e Importaciones
US$ Mills. Acum. 12 meses
Proy.
75.000 y
65.000 - \
Exportaciones s =
55.000 1 piciembre = 67.788 Pl
- &
45.000 . *
35.000 1 = s Importaciones
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El desempleo del trimestre
octubre-diciembre sera de 7,1%.

En € trimestre septiembre-noviembre 2008 la tasa de desocupacion fue de
7,5%, cifralevemente superior alaproyectaday alaobservada un afio atras.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de lafuerza de trabgjo

En d trimestre septiembre-noviembre 2008 |a tasa
de desocupacion llegb a 7,5%, lo que es
equivalente a 542,8 mil personas, siendo dichas
magnitudes superiores alo proyectado. La cifra del
ano 2007 fue de 7,3%, con lo cua hubo un
aumento de la desocupacion de dos décimas. Para
e trimestre octubre-diciembre 2008 se estima que
la tasa sera de 7,1% bagjo e supuesto de que la
ocupacion aumenta en 2,7%, mientras que lafuerza
de trabajo experimenta una expansién de 2,6%.

7,3 7,5

w A 00O N 0 ©

E=E=-~0wzZF=="0wZY=E=sE"0zZ

w w w

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

= = = Fuerza de trabajo 3,6 En € trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
Ocupacién 3,4 un incremento de 3,6% con respecto a un afio
atras, 1o que implica un aumento de 253,6 mil
personas que se subdivide en una variacion de la
fuerza de trabagjo masculina de 111,3 miles, en
tanto que la femenina lo habria hecho en 142,3
mil. La ocupacion, por su parte, habria crecido en
3,4%, equivalente a 222,4 miles de personas, cifra
similar ala proyectada.

6%
5%
4%
3%
2%
1%
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1%
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La V Region
sigue siendo la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registraen laV Region, con un 10,3%, en
tanto que la mayor creacion de empleos en e Ultimo trimestre mévil se
registraen la Regién M etropolitana.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % de lafuerza de trabgjo
12 = Nov-08 B Nov-07

10

En € trimestre septiembre-noviembre, la V Regién
tuvo la tasa de desocupacion més alta con 10,3%,
seguida por la X regién con 10%, mientras que en
el otro extremo se encuentra la XII con 2,3%.
Dado que hay regiones nuevas no es posible
realizar la comparacion en 12 meses, aungue en las
comparables se destaca la reduccién de 2 puntos en
laVII region.

o N b OO @

Atacama
Coquimbo
O"higgins

Los Rios
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Antofagasta
La Raucania
Los Lagos
Aysen
Magallanes
R.Metropolitana

Empleo por Region
Var.% trimestre equivalente

6,0 -

. 5,0
El empleo total creci6 en 34% y €lo es d

promedio ponderado con una ata varianza a 10 44 |
largo del pais. Al analizar las regiones que
mantienen su cobertura, en laRegion Metropolitana 3,0 |
se observé un incremento de 4,8% en la ocupacion,
seguido por la IV Regiéon con una expansion de 2.0 1
4,5%. En e otro extremo, se observa una nula

variaciéndel empleo enlalX region. 1,07
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Particip.
PIB Regional
(%) Tasa de Crecimiento Anual
2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006e
1 3,8 1,1 -0,8 2,7 11,1 41 -1,3 6,6
] 7,4 1,8 14,8 -3,5 5,2 4,2 1,8 2,0
]} 1,8 1,7 4,5 -3,9 1,6 0,5 2,2 9,8
v 24 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,8 3,8 4,0
\" 8,8 2,2 2,8 21 2,4 5,8 4,7 6,3
Vi 4,2 9,2 2,7 6,6 0,6 8,7 5,7 2,8
Vi 4,0 9,2 53 0,9 3,0 5,5 8,2 6,3
Vil 10,4 3,3 21 5,8 4,6 5,8 6,9 2,7
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 5,5 6,8 3,7
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,7 3,3 3,3
Xl 0,7 3,8 9,6 10,3 0,8 5,9 11,7 -3,7
Xl 1,7 4,0 4,7 3,6 4.1 -0,9 4,2 4,2
R.M 47,0 4,8 2,6 21 3,6 6,2 5,8 3,9
No Regionalizable 0.1 4,8 3,7 1,9 2,0 20,7 18,7 10,6
PIB Nacional 100,0 4,5 34 2,2 3,7 6,0 5,6 4,3

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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IT Region
Enfrentando la caida del precio del cobre

B PIB de la Il Regién represent6 cerca del 7,4% del PIB nacional del 2005, concentrandose la
produccion  principalmente en la mineria (56%), construccion (12%) y transporte y
comunicaciones (6%). Entre octubre de 2007 y septiembre del 2008, la region de Antofagasta

exportdé US$ 25.977 millones, siendo su principal rubro los productos mineros con US$ 24.969
millones.

Entre los afios 1985 y 2007, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 5,9%,
mientras que e resto de Chilelo hizo en 5,5%, |o que implica un desempefio bastante destacado.
El afio 2007 hubo una expansiéon de 8,2% , con su mejor resultado, de 17,5%, durante el tercer
trimestre debido a la mayor produccion minera y de la construccion. En cambio, en € tercer
trimestre del 2008 se registra una caida de 3,3% justamente debido a la menor produccién de
cobre como consecuencia de la menor ley y accidentes que han impedido cumplir con las metas
previstas.

En lall Region latasa de desempleo es inferior al promedio de la economia chilenay alcanzo a
6,3% en el trimestre septiembre-noviembre, cifra inferior a resultado del afio pasado cuando
alcanzaba a 7,9%. Esta reduccién se produce porque la cantidad de ocupados aumento6 en
4%, una magnitud superior a la fuerza de trabajo, 2,2%, a pesar de que esta Ultima esta4
incluyendo trabajadores migrando desde otras regiones

15



380 -
340 -
300 4
260 -
220 +
180 -
140 -

LIBERTAD 4

DESARROLLO

www.lyd.org

ISSN 0717-2605

La II Region tuvo un crecimiento de
8,2% durante el 2007.

El 2007 la economiaregional tuvo unavariacion de 8,2%, mientras que en
el tercer trimestre del 2008 exhibié una caida de 3,3%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985
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Crec.Prom. 85-07 =5,9
Resto del Pais
Crec.Prom. 85-07 =5,5
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Si se considera la base del afio 1985, lall Region
crecio en un 59% promedio hasta e 2007,
mientras que el resto de Chile lo hizo en 5,5%. De
esta manera, € resultado fina es un desempefio
superior a promedio nacional. Entre los afios 2003
y 2006, los sectores de la region que tuvieron un
mayor aumento fueron: Construccién con 53%
seguido por Servicios financieros y empresariales
con 27% de incremento total.

Durante el afio 2007, |la actividad econémica de la
Il Region se expandio en 8,2%. El mayor
crecimiento, de 17,5%, se produjo en el tercer
trimestre del afio pasado debido a la mayor
produccion minera y de la construccion. En el
primer trimestre del afio 2008, la economia
regional crecio en 0,6%, mientras que en e
segundo lo hizo en 39%. En €l tercero,
recientemente reportado, la region exhibe una caida
de 3,3% debido auna menor produccion de cobre.
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El desempleo regional
comenzara a subir.

Latasa de desocupacion en lall Region se estima en 6,3%, ciframaés baja que
la registrada en el mismo trimestre del 2007, sin embargo € cierre de faenas

en la pequefia mineria elevarala desocupacion.

En € trimestre septiembre-noviembre 2008, la |l
Regidn report6 una tasa de desocupacién de 6,3%,
gue se descompone en: Antofagasta 6,1%, Calama
7,0% y e resto de la region 5,7%. La tasa de
desempleo regiona fue més baja que hace un afio,
cuando alcanzaba a 7,9%. Esta reduccion se
produce porque la cantidad de ocupados aument6
en 4%, una magnhitud superior a la fuerza de
trabgjo, 2,2%, a pesar de que esta Ultima esta
incluyendo trabajadores migrando desde otras
regiones.

La ultima encuesta de empleo muestra que € 20%
de los ocupados en lall Regién se desempefiaen €l
sector de servicios personales, mientras que el 18%
en e comercio. Por su parte en e sector de
construccion la cifra alcanza a 15%, industria a
12% vy servicios financieros y transportes se ubica
cercadel 10% en cada uno.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerzade Trabgjo
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.07 IV Trim. I Trim.08 Il Trim. 1l Trim. IV Trim.
Trim. Ao Anterior Efectivo Efectivo Estimado Estimado Estimado Proyectado
PIB 3,9 4,0 3,3 4,5 4,8 1,5
Demanda Agregada 7,9 8,6 8,3 11,4 11,2 49
Inversion 8,0 16,9 16,5 244 30,1 10,0
Construccion 7,3 9,2 1,3 16,0 13,5 8,0
Maq. y Equipos 8,8 26,1 22,9 34,0 49,7 12,0
Consumo Total 6,9 7,2 5,4 5,6 5,6 31
Consumo de Familias 7,2 7,4 5,4 5,7 5,8 2,6
Bienes durables 16,1 17,6 13,2 15,4 9,5 4,0
Bienes no durables 6,3 6,2 4,3 5,7 6,6 4.1
Servicios 5,8 6,1 4,7 3,2 4,1 3,1
Consumo de Gobierno 5,5 5,8 57 5,2 4,8 6,0
Exportaciones 4,2 7,3 1,9 1,4 6,5 1,0
Importaciones 13,5 18,0 13,5 15,5 20,5 8,7

Sept. Oct. Nov.
Inflacién (Var.% mes) 1,1 0,9 -0,1
Inflacion (Var.% 12 meses) 9,2 9,9 8,9
Tipo de Cambio Nominal 530,2 618,4 651,5
Tipo de Cambio Real (1986=100) 97,0 105,2 109,0
IMACEC (Var.%12 meses) 5,6 2,7 0,1
Jul-Sept. Ago-Oct Sept.-Nov.
Tasa de Desocupacion 7,8% 7,5% 7,5%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Est. 2009 PL
Ing. Corrientes (1) 211 20,7 22,0 23,7 258 27,5 248 18,7
Impuestos 16,7 15,9 15,6 17,8 17,0 18,9 17,9 154
Cobre 0,5 0,9 3,0 3,7 57 4,8 3,6 0,4
Otros 3,9 4,0 3,4 3,2 3,1 3,8 33 2,9
Gtos. Corrientes (2) 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,4 16,5 18,3
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,2 2.8 52 7.6 10,7 121 83 04
Adq. Neta Act.No Financ. (4) 3.4 33 3,2 3,1 3,0 3,2 3,5 4,4
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) 1.2 0.4 21 4.6 7.7 8.9 438 -3.9
Uso o Financiamiento (=-5) 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -8,9 -4,8 3,9
Adqg.Neta Activos Financieros -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7 7,4
Pasivo Neto Incurrido -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0 -1,4
Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 25,2 24,2 18,4 12,0 2,5 -5,2

Reconocimiento)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008p
Form. Bruta de Capital 211 20.0 22,2 20.5 211 215
Ahorro Nacional 20,0 22,2 23,4 25,2 25,5 22,8
Ahorro Externo 1,1 2,1 -1,2 4,7 -4,5 1,3
Form. Bruta de Capital Fijo 20,1 19,3 21,2 19,5 20,6 21,0
Ahorro Geografico Bruto 25,2 29,2 30,7 35,4 34,8 33,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var. % del PIB
Part. %
Exp. 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2007
Estados Unidos 12,9% 25 3,6 29 2,8 2,0 1,1 -1,6
Japon 10,7% 1,5 2,7 1,9 24 24 0,0 -2,6
China 15,2% 10,0 10,1 10,4 11,6 11,9 9,2 7,8
Corea 5,6% 3,1 4,7 4,2 51 5,0 41 1,5
México 3,5% 1,4 4,0 3,1 4,9 3,2 1,5 -0,6
Italia 5,7% 0,0 1,5 0,6 1,8 1,4 -0,5 -2,0
Brasil 5,1% 1,1 5,7 3,2 4,0 5,7 5,7 2,0
Francia 3,5% 1,1 2,2 1,9 2,4 2,1 0,8 -1,3
Reino Unido 1,1% 2,8 2,8 2,1 2,8 3,0 0,7 -2,2
Alemania 2,5% -0,2 0,7 0,9 3,2 2,6 1,2 -2,0
Total de los 10 paises 6,6% 2,3 3,8 31 4.1 3,9 2,4 -0,1
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Sector Real
2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p
Var.%
PIB 3,9 6,0 5,6 4,3 5,1 3,6 2,0
Demanda Interna 4,9 7,4 10,5 6,4 7,8 8,9 -04
Consumo de Familias 4,2 7,2 7,4 6,5 7,8 4,9 2,5
Consumo de Gobierno 2,4 6,0 59 59 59 5,4 6,0
Inversion 57 9,9 23,9 2,9 11,9 19,9 -5,0
Exportaciones 6,5 11,4 4,3 55 7,8 1,9 21
Importaciones 9,7 18,3 17,2 10,5 14,3 14,5 -3,1
PIB (en miles de mills US$) 73.990 95.824 119.012 145.920 163.064 182.931 155.000
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -779 2.075 1.449 6.838 7.200 4.438 -5.655
Balanza Comercial 3.723 9.585 10.775 22.587 23.653 10.179 3.304
Exportaciones 21.664 32.520 41.267 58.485 67.644 67.789 49.288
Cobre 7.815 14.722 18.965 32.679 37.559 34.118 16.672
Resto 13.849 17.798 22.302 25.807 30.085 33.671 32.616
Importaciones 17.941 22,935 30.492 35.899 43.991 57.609 50.543
Cuenta Corriente (% PIB) 1,1 2,1 1,2 4,7 4,4 -2,6 -3,7
Precio Cobre 81 130 167 305 323 316 150
Precio Petréleo 27 40 56 66 72 104 50
Tipo de Cambio Nominal 691 610 560 530 523 523 650
TC Real(1986=100) 104,3 99,2 95,1 91,7 94,1 96 108
Precios
Var.%
IPC Dic 1,1 2,4 3,7 2,6 7.8 8,1 3,5
IPC promedio aio 2,8 1,1 3,1 3,4 4,4 8.8 5,6
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 6.399 6.608 6.798 6.803 6.944 7.195 7375
Ocupados 5.788 5.946 6.170 6.272 6.449 6.647 6.714
Desocupados 610 661 628 531 495 548 662
Tasa de Des. Prom. afio 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 71% 7,6% 9,0%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 7,2% 6,8% 8,0%
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CRISIS ECONOMICA Y SUS REPERCUSIONES EN CHILE:
CONOZCA COMO AFECTARA EL EMPLED, EL CRECIMIENTO
Y OTRAS AREAS EN LYD.ORG

» Eshudiartes
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Ana Luisa Covarrubias, Directora Programa de Medio Ambiente LyD: ‘7@'
“AUMENTO DE MULTAS PODRIA DISMINUIR INCENDIOS FORESTALES™ | Temas Publices |

La experta aclard gue la multa debiera ser consistente con el valor del terreno destruido. "Si uno sabe que le
van a cobrar 120 mil pesos por hectarea destruida y se gqueman cinco mil, entonces la multa es alta. Asi se
torma conciencia de la gravedad del hecho, ya gue estos episodios sfectan a aproximadamente 52.000

| Estudios LyD I
hectareas de bosgue y matorrales y tienen un costo de USH 50 millones en dafio directo anualmente”, sostuvo. . ‘

Informes
Cristian Larroulet, Director Eje cutivo de LyD:

4! "MI RANGO DE ACTIVIDAD PARA ESTE ANO FLUCTUA ENTRE CERO Y 2%

; P—— ’ —— ’ : : Informes |
En entrevista con el Diario Financiero, afirmd tener "altas coincidencias” con las cifras entregadas el migrcoles Internacionales

w por el Banco Central (BC) en su ditimo Informe de Politica Maonetaria (IPOM). Sin embargo, discrepa del rango
de crecimiento para 2009 entregado por el ente emisor, asi como también del impacto del plan fiscal en la
actividad de este afio. , Informes
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