Presupuesto 2011: Calidad
Mas que Cantidad

El contexto macroecondémico g.le
sentara el Presupuesto de la Nacion para e]
2011 es muy peculiar, por lo que el Gobiemo
debetenerun especial cuidado con las sefiales

que emrega

efecto, por una parte trmemus el reciente
hlstonal de g_):én gasto publico a
partir del 2 alafed'na.elqmmtérmmos
reales acumularia un aumento de 60,8% si
este afio crece el proyectado en un 9,0%,

mientras en igual periodo, elPIBrea!lo
hariatanglgenmﬂﬁ%sml actual
lo hacemos en un 5,2%. Como de lo

anterior, la relacién publico/PIB se habria
elevado desde un 18,1% en el
2006 a un 25,3% el 2010.
Este calculo no es imelevan-
te en la trayectoria futura del
tipo de cambio real. Existen
estudios que han encontrado
una elasticidad gasto
pﬁl?lécofﬂl? a tipo de) cambio
real (en el la en
medio de _Z‘rgscggza por cgg
incremento de 1 punto en la
relacion gasto/PIB, el tipo de
cambio real caerd 2%. Con
esto, el sefialado incremento
de 7,2 puntos en la relacion
gasto/PIB en el periodo 2006-
2010 representaria una pre-
sion de caida para el tipo de
cambio real de alrededor de un 14%, cifra que por si sola deberia
provocarescalofnnsagranpartedel sector exportador y sustitui-
dor eficiente de importaciones.
El efecto negativo en el tipo de cambio real del aumento del
gasto publico puede ser compensado por la calidad de dicho
, en términos de su aj al incremento de la productividad.
essabidoquela ctividad en el periodo 2006-2009 cayd
en promedio un 1,1%, lo que unido a una leve disminucion de la
misma el 2010, nos presenta un panorama especialmente preocu-
gnte, ya que hoy no hay espacio para acomodar caidas adiciona-
del tipo de cambio real. Por lo demas, la nueva meta de déficit
estructural de 1% para el 2014 exige con tomar decisio-
nes correctas para enmendar rumbos en este
Por esto, el proyecto de Presupuesto 2011 debe contemplar
tanto un crecimiento real del gasto inferior al PIB tendendial, esti
mado en tomo a 4,5%, como una composicion del mismo pro
inversion y productividad.
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