El Camino Es Dificil,
Pero Necesario

un programa concreto de reconversion paulati-
na de los activos “toxicos” o de “cartera venci-
da”, como se le llamé en Chile hace mas de
dos décadas atrés. El plan propuesto no apoya
a los bancos sino a los inversionistas que dese-
en comprar esos activos de mala calidad, con
la expectativa de obtener una ganancia en el
futuro cuando, en una economia norteamerica-
na recuperada, el valor de ellos sea mayor que
~ el actual. Ello es evidente, ya que las casas que
Aun falta  respaldan esas hipotecas impagas no han desa-
h y aunque hoy el valor de ellas es muy
mucho mbdebedasermelﬁmm.
camino por En el caso de Chile existi6 también un incenti-
vo gubernamental para que el sector privado
recorrer y el comprase la deuda “vencida " y ese dinero se
detalle e transformase en inversion. Similar

incentivos  momento la “cartera pesada” —cada pais le

generados a  opchida de manera similar,

cada una de La mayor importancia del anuncio es que
establece una hoja de ruta, dada la creciente

|as partes s inquietud que exista, dada la vaguedad con la

fundamental. que la nueva administracion enfrentaba el pro-
blema, pero la caida de 6,2% en el PIB america-
no en el Gltimo trimestre del afio pasado, junto

de 2009, genert la presion suficiente para que se adoptaran las
dedslorm.S{nduda,a\‘mfdmmencmimpum el deta-
Ileeinoenﬁ\mgeneradosacadamadelaspanssﬁn!amaﬂ.
ya que los perdedores netos reclamaran e irén a la justicia exigiendo
una reparacion. En el caso chileno, hay que , el ex ministro
de Hacienda (L‘Economla_ Rolf Luders, debid enfrentar la prision y un

£

Tomas FLORES
DecaNO FAcULTAD CIENCIAS ECONOMICAS
Y EMPRESARIALES UNIVERSIDAD MAYOR



