Hernan Biichi entrega,
claves para superar la
situacion economica
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Como salir fortalecidos

En septiembre la crisis
financiera se agudizd y se
llegd a una virtual parélisis
del crédito mundial. Simul-
tdneamente, la economia real
comenzé a mostrar claros
signos de debilidad. De
mantenerse el panico finan-
ciero vivido a comienzos de
octubre, era imposible evitar
que las caidas de produccién
y ventas mundiales alcanza-
ran niveles dramdticos.

Esa trayectoria catastrdfica
no se ha hecho realidad
hasta el momento gracias a
que las autoridades, a pesar
de titubeos que han contri-
buido a crear incertidumbre,

- han tomado por otro lado
acciones decididas y hasta
hace poco impensadas. La
situacion, no obstante, sigue
siendo delicada, y el desenla-
ce, impredecible. El crédito
estd lejos de haberse nor-
malizado, y los efectos reales
ya se sienten con fuerza. Sin
crédito las empresas no
compran, las materias pri-
mas bajan y los proyectos de
inversién se detienen. El
empleo estd sufriendo en
casi todos los pafses, incluso
en la dindmica China, que

también muestra indicios de
desaceleracién.

Las dudas de c6mo reac-
cionar nos pusieron y nos
mantienen al borde del pre-
cipicio, pero las acciones
decididas estan impidiendo
que caigamos. Las ultimas
semanas han sido dramaticas
y las que vienen lo seguirdn
siendo hasta que —espe-
ramos— la economfa mun-
dial se aleje del abismo.

Hay una dimensién adi-
cional. Mientras la accién de
la autoridad estadounidense
se limite a satisfacer la de-
manda creciente por pagarés
del Tesoro, que reemplaza la
de activos financieros priva-
dos, y a compensar la menor
demanda privada con medi-
das de corto plazo como
rebajas de impuestos, no
habrd efectos nocivos de
largo plazo. Mantener la
Ifnea no es fdcil, como lo
demuestran las decisiones
por la industria automotriz.
Se podria complicar mds a
futuro si aparecen con fuer-
za pedidos proteccionistas.

Lo cierto es que los proxi-
mos trimestres serdn difici-
les, con caidas del producto

en muchos pafses del mun-
do, incluyendo los mds desa-
rrollados. Chile sufriré el
impacto, aunque el blindaje
que ha construido le puede
servir para moderar los
efectos si se utiliza en forma
oportuna y con la intensidad
adecuada. No sélo el precio
del cobre ha cafdo a un ter-
cio respecto de hace unos
meses, sino muchas empre-
sas exportadoras ven esfu-
marse sus mercados. Luego
de algunas turbulencias, el
mercado financiero local se
percibe mds estable ayudado
por el fisco y el Central,
aunque el crédito disminu-
y6. En cierta medida, Chile
es una isla en la que, aunque
menoscabado, el financia-
miento todavia existe.

Prudencia, empresas

Pero no nos engafiemos.
El menor financiamiento, los
menores precios de las mate-
rias primas que afectan a
exportadores y a sustituido-
res de importaciones, y los
mercados que desaparecie-
ron tendrdn un impacto
fuerte en la actividad y el



empleo en los préximos
meses. Ante estas incerti-
dumbres y dificultades es un
deber de las empresas ser
prudentes con sus gastos e
inversiones. En un afo de
definiciones politicas puede
ser atractivo sindicar a los
empresarios como culpables
de los problemas de los
trabajadores, pero esa acti-
tud no ayuda a Chile ni a los
pobres. Por el contrario, lo
que resulta indispensable es
seguir utilizando los instru-
mentos monetarios y fiscales
para adaptarse a las nuevas

circunstancias con flexibili-
dad y promover los cambios
microeconémicos que facili-
ten que la economia se haga
mas competitiva. No es fécil,
ya mds de una vez en el
pasado equivocamos el ca-
mino ante una crisis, como
sucedié en los afios 30 y el
costo en términos de progre-
so fue inconmensurable. Hay
signos de que se quiere apro-
vechar la confusién para
insistir con una agenda ideo-
16gica fallida: algunas pro-
puestas laborales y la postu-
ra de expropiar los derechos
de agua son un ejemplo.
Esperemos esta vez no
errar y para ello debemos
reforzar nuestro convenci-
miento sobre lo que favorece
a los pobres. Desgraciada-
mente, no se aprovechd la
oportunidad de la tltima
Enade para revitalizar nues-
tra opcién por una estrategia
de crecimiento. La crisis
opacé todo lo demés. En
dicha reunién coincidieron
por un lado un economista,
Sala i Martin, que ha demos-
trado que los pobres y la
distribucién del ingreso han
mejorado con el crecimiento

reciente, y por otro lado el
Primer Ministro de Singa-
pur, que encabeza un pais
con una historia exitosa de
salir de la miseria al desarro-
llo, y que atin hoy, con un
ingreso per cdpita muy
superior al nuestro, se fija
metas ambiciosas de creci-
miento. Si ese espiritu impe-
rara entre nosotros, mezcla
del imperativo moral de que
crecer aceleradamente ayuda
alos pobres y de que ello es
posible, serfa mds fécil supe-
rar el momento actual, ya
que nos permitiria liberar al
sector productivo dé la tena-
za innecesaria de regulacio-
nes, rigideces laborales y
cargas tributarias a que ha
sido sometido cada vez con
mds intensidad y que en las
condiciones actuales puede
ser el peso final que le impi-
da salir adelante.

Usar bien y a tiempo lo
que la autoridad llama blin-
daje y reforzar la competiti-
vidad del sector productivo
son las claves para superar
las dificultades y salir forta-
lecidos de ellas.
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