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Alemania: Caida al Cierre de 2012,
Proyecciones y Nuevas Elecciones

en 2013

En medio de un 2012 en donde el escenario se caracteriz6 por una fuerte
contraccién de los mercados, el consumo interno y el gasto fiscal de las principales
economias a nivel mundial, Alemania logré un crecimiento econémico del 0,7%, muy

lejos del 3,1% registrado en 2011 y por debajo de las
proyecciones de 0,9% y 0,8% realizadas por JPMorgan
y el sondeo realizado por Reuters. Esto se debi6 al
resultado del cuarto trimestre en el cual la economia
germana se contrajo un 0,5%, fuera de las expectativas
del mercado, cifra precedida por un pobre crecimiento
del 0,2% en el tercer trimestre.

A pesar de la caida del ultimo trimestre, el crecimiento
del 0,7% muestra la resistencia de la economia
germana ante un entorno muy adverso, en donde sus
principales socios comerciales, como Francia, Estados
Unidos, Reino Unido e Italia, vieron cémo sus
economias eran aquejadas por diversos problemas.

El ministro de Economia de Alemania,
Philipp Rosler, sefial6é vislumbrar para
2013 "sefales positivas" al finalizar el afo,
como la mejora en los indices de
confianza. Asegurd que la economia
alemana experimentara un "robusto"
crecimiento a lo largo de 2013, a pesar del
actual periodo de debilidad, que sera so6lo

temporal.

Crisis fiscales, de deuda y sobre todo de competitividad, afectaron directamente la

resiliencia de su economia.

Al comparar sus resultados con sus vecinos, sus nimeros son mas que alentadores.
El 0,7% de crecimiento en 2012 contrasta fuertemente con las proyecciones que
sitian una contraccion del orden del 0,5% para la Zona Euro para el mismo afio.
Mientras que para 2013 las proyecciones sitian a Alemania con un crecimiento del
orden del 0,9%, en contraposicion de lo que refleja la Zona Euro con un

estancamiento total del 0,0%.
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En términos de competitividad, Alemania se mantiene como el exportador mas
importante de la Zona Euro y como uno de los principales actores a nivel mundial.
En 2012 sus envios superaron los 1300 billones de euros. Ademas, su fuerte
actividad industrial le ha permitido mantener el desempleo por debajo del 6%,
situando la cifra de ocupados en 41,6 millones de personas, siendo el mejor
resultado en los Ultimos seis afios, situacién que contrasta con el 24,1% de la
poblacion en riesgo de pobreza en Europa.

Esta fuerte industria es el pilar de la economia germana en 2012. Las exportaciones
crecieron un 4,1%, de acuerdo a datos preliminares, mientras que las importaciones
subieron un 2,3%. Este es el factor que mas aporta al PIB ya que las estimaciones
indican que su contribucién es de un 1,1%. El riesgo que ahora empieza a correr
Alemania se encuentra en su fuerte dependencia de las exportaciones a sus socios
europeos, que a su vez tienen a Alemania como principal destino de sus propias
exportaciones, por lo que la contraccion del dltimo trimestre del 2012 genera una
fuerte preocupacion. Adicionalmente a esto, la nacion germana tiene un fuerte
apoyo en cuanto a exportaciones a paises emergentes, por lo que una
desaceleracion de éstos marcara el rumbo de la economia del pais.

Si bien la formacién de capital en Alemania tuvo una caida del 1,1% en construccion
y una caida ain mayor del 4,4% en maquinaria y equipamiento, el consumo de los
hogares y el gobierno se expandieron en 0,8% y 1,0% respectivamente. Roderich
Egeler, presidente del Instituto Estadistico Aleman, destacd que al finalizar el afio
2012 los datos preliminares sefialan un superdvit presupuestario del 0,1%, siendo el
primero desde 2007, demostrando los frutos de la consolidacion fiscal emprendida
por la nacion.

Finalmente para 2013 el ministro de Economia, Philipp Résler, sefiald vislumbrar
"sefiales positivas" al finalizar el afio, como la mejora en indices de confianza.
Asegurd que la economia alemana experimentara un "robusto” crecimiento a lo
largo de 2013, a pesar del actual periodo de debilidad que sera solo temporal.
Segun analistas se espera una evolucion positiva de la crisis de la deuda en la zona
Yy N0 se esperan nuevas circunstancias adversas que empeoren el escenario. Sin
embargo, se estima un aumento en el paro del orden de 60.000 personas.

2013 Ao Electoral

Si bien el manejo econémico en medio de la crisis se ha visto como ejemplar, la
caida del ultimo trimestre, no ha golpeado a Angela Merkel debido a sus resultados
sobresalientes en comparacion a la Zona Euro. El Partido Socialdemdcrata de
Alemania (SPD) ha apostado por un ex ministro de Economia para enfrentarla en
las elecciones de septiembre préximo, Peer Steinbriick, quizas en parte influenciado
por el hecho que Merkel dirigié la cartera entre el 2005 y 2009. Steinbriick fue
proclamado con el 93% de votos y durante su discurso de proclamacion se enfoco
en los bajos salarios que estan percibiendo muchos alemanes. “Siete millones
trabajan por menos de 8,5 euros la hora... 900.000 subcontratados trabajan por un
salario que es un 40% menor del que reciben sus compafieros por el mismo
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trabajo”, afirmd. Sectores opositores culpan al mismo partido por haber apoyado
proyectos de ley que permitian estas situaciones. También, se ha criticado a
Steinbrtck por su papel como miembro del Consejo de Administracion del Consorcio
ThyssenKrup, ademas de ver empafiada la imagen del partido a causa del caos
provocado por el futuro aeropuerto de Berlin, responsabilidad de su correligionario y
alcalde Klaus Wowereit. El sello de campafa que desea dar Steinbriick es “una
Alemania con mas “nosotros” y menos “yo”.

Analistas plantean que con tal candidato sera dificil derrotar a Merkel, a menos que
se profundice la crisis externa y se genere una debacle exportadora. Merkel,
apoyada por su Unién Cristianodemodcrata (CDU), enfrenta a sus rivales politicos
argumentando que en 2003 los socialdemécratas iniciaron la gran devaluacion que
permitié a las empresas alemanas generar centenares de millones de beneficios,
gue fueron colocados engordando las burbujas americanas, espafiolas y otras, que
luego estallaron.

En cuanto a encuestas, Steinbriick se encuentra a 10 puntos de Merkel en cuanto a
intencion de voto. Otras fuentes, como la encuesta realizada por la televisora
alemana ARD muestra que el 65% de los alemanes se encuentran contentos con el
trabajo realizado en medio del dificil escenario. Merkel supera ampliamente a
Steinbriick en cuanto a credibilidad y capacidad de gestién, con un 55% versus un
30%. Los mismos nameros se repiten en el caso de haber elecciones proximas.

Estos hechos plantean como una opcién mas certera la reeleccién de Merkel para
un nuevo periodo.

Chile y Alemania

Las relaciones entre Chile y Alemania tienen una larga tradicion historica, la cual ha
sido desde sus comienzos bastante cercana. Desde el retorno de Chile a la
democracia, en 1990, las relaciones bilaterales han retomado un singular impulso.
El didlogo politico bilateral es estrecho y se desarrolla en una atmosfera de plena
confianza mutua. Ello se refleja, entre otras cosas, en el intenso intercambio de
visitas.

Chile y Alemania actian coordinadamente en el tratamiento de diferentes temas
multilaterales, sumando esfuerzos en materias tales como reformas al Consejo de
Seguridad; lucha contra la pobreza; democracia; cuestiones antérticas; proteccion
del Medio Ambiente; control de armamentos; combate al narcotrafico; seguridad
humana, etc. Mencion especial merece el interés con que la parte alemana ha
acogido sugerencias de Chile en cuanto a profundizar la cooperacion en materia de
derechos humanos. Un punto de coincidencia importante es la posicion de ambos
paises respecto a la reforma del Consejo de Seguridad de modo de configurar un
organo no superior a 25 miembros con aumento de los permanentes y no
permanentes. Chile respalda la aspiracion alemana de convertirse en miembro
permanente del Consejo.
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Desde la perspectiva de la cooperacion, especificamente en el periodo 2007- 2013,
se han definido tres grandes éareas prioritarias: cohesion social, innovacion y
competitividad, y educacién superior.

Actualmente, el interés entre ambos paises se ve reflejado en que los principales
mandatarios de Europa, incluyendo a la canciller alemana Angela Merkel, cruzaran
el Atlantico a fines de enero para participar en la cumbre Unién Europea-América
Latina y Caribe (CELAC-UE), a la que asistiran otros lideres mundiales.

En esta visita se estipula que Alemania y Chile firmaran un acuerdo de cooperacién
para la explotacidbn minera chilena, tal como sefialé hace unos dias el semanario
aleméan "Der Spiegel”, con miras a profundizar la relacion entre ambos paises en
esta actividad productiva. En concreto, Alemania busca asegurarse el suministro de
materias primas minerales que necesita con urgencia como cobre, renio, litio o yodo.
En este ambito, Chile es de suma importancia ya que dispone del 34% de las
reservas mundiales de cobre.

El ministro de Relaciones Exteriores de Chile, Alfredo Moreno, indicé que ademas
se firmard un memorandum de entendimiento para colaborar en la parte tecnolégica
y en la preparacion de personas para el area de mineria, que esta teniendo cada
vez mas necesidades de personas calificadas. Paralelamente, se esta trabajando en
una futura asociacion entre universidades chilenas y germanas para crear un centro
de formacién de excelencia en capital humano para la mineria.

Por ultimo, dentro de los principales productos exportados desde Chile a Alemania,
gue tuvieron un valor de US $96,3 millones en diciembre de 2012, se encuentran los
minerales de cobre y sus concentrados, carnes, pasta quimica de madera, plata y
oro en bruto. Con respecto a los productos alemanes importados por Chile, los
cuales alcanzaron un valor de US $262,1 millones en diciembre de 2012, estan los
automaviles de turismo, tractores de carretera y maquinas para la industria quimica
y farmacéutica.
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Cuadro N° 1
Indicadores Econdmicos
B Alemania 2007 2008 2009 2010 2011 2012  2013p
PIB Real (var %) 3,4 0,8 -5,1 4,0 3,1 0,7 0,9
Demanda Interna (var %) 1,3 1,2 -1,9 2,4 2,1 1,5 1,7
Consumo Privado (var %) -0,2 0,7 -0,2 0,5 1,3 1,4 2,6
Inversion (var %) 1,9 1,9 1,7 1,7 1,9 2,2 3,0
Balanza comercial (EUROS Bill,) 170,0 155,7 116,9 138,9 77,1 62,0 18,1
Exportaciones (EUROS Bill,) 1145,4 1191,1 1006,5 1173,3 1300,8 1364,9 1432,5
Importaciones (EUROS Bill,) 975,4 1035,4 889,6 1034,4 1223,7 1302,9 1414,4
Cuenta Corriente (% del PIB) 7,5 6,3 5,6 5,7 5,0 49 4.4
Inflacién (%dic/dic) 3,1 1,1 0,8 1,9 2,3 2,2 1,9
Balance Fiscal (% del PIB) 0,3 -0,1 -3,1 -3,3 -1,7 0,1 0,3
Fuente: FMI, JP Morgan y IIF.
Grafico N° 1
Crecimiento del PIB
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Grafico N° 2

Inflacién (var%)
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Grafico N° 3

Evolucion de la Politica Monetaria
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Fuente: Statistisches Bundesant Deutschland.
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Cuadro N° 2

Proyeccion la Politica Monetaria
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Fuente: JPMorgan.
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Cuadro N° 3

Clasificaciones de Riesgo Soberano

Fuente: Moody’s, Standard & Poors y Fitch.

Gréafico N° 4

Evolucién de la Demanda Interna, el Consumo Privado y la Inversién
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Grafico N° 5

Balance Fiscal
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Grafico N°6

Balanza Comercial (EURO$ Bill)
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Gréfico N°7

Evolucion del Saldo de Cuenta Corriente (% PIB)
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Fuente: IIF.

Gréfico N°8

Evolucién del Tipo de Cambio
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Gréafico N°9
Tasa desempleo
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico N°10

Importaciones y Exportaciones Chile - Alemania
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Fuente: Aduanas.
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Gréfico N°11

Importaciones y Exportaciones Chile — Alemania (mensual)
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